Zatgcznik do uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zamet Industry S.A.
z 23 kwietnia 2015 r.

Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 zdanie 4 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzagd Zamet Industry S.A.
(Spotka), wobec proponowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatne;j
7.670.000 (siedem miliondw szes$éset siedemdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii C
z wyfgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy przedktada Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu zwofanemu na dzien 23 kwietnia 2015 r. ponizszg opinie:

Opinia Zarzadu Zamet Industry S.A.
uzasadniajgca przyczyny pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
oraz proponowang cene emisyjng akcji

Niniejsza opinia Zarzqgdu spotki Zamet Industry S.A. stanowi uzasadnienie pozbawienia akcjonariuszy
prawa poboru akcji w ramach emisji akcji serii C oraz wysokosci ceny emisyjnej akcji serii C. Opinia
zostata sporzqdzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

Zgodnie z projektem Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zamet Industry Spotki
Akcyjnej z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim zwofanego na dzient 23 kwietnia 2015 roku, w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy i zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki, planowane jest
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 5.369.000,00 zt (pie¢ milionow trzysta szesSédziesiat
dziewied tysiecy ztotych), tj. z kwoty 67.410.000,00 zt (szesc¢dziesigt siedem miliondw czterysta dziesiec
tysiecy ztotych) do kwoty 72.779.000,00 zt (siedemdziesigt dwa miliony siedemset siedemdziesigt
dziewiec tysiecy ztotych), poprzez emisje 7.670.000 (siedem miliondw szes$éset siedemdziesiat tysiecy),
nowych akcji na okaziciela serii C, po cenie emisyjnej rownej 3,00 zt (trzy ztote) za jedng akcje. Emisja
ma zostac przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, tj. poprzez zaoferowanie akcji nowej emisji
wyltacznie indywidualnie oznaczonym adresatom, w liczbie nieprzekraczajacej 150, wobec czego emisja
i oferowanie akgcji serii C nie beda stanowi¢ oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

Z uwagi na charakter i strukture akcjonariatu Spoétki, bioragc pod uwage czas oraz stopien
sformalizowania, a takze koszty przeprowadzenia poszczegdlnych rodzajéw subskrypcji akcji oraz
oferty publicznej, najkorzystniejszym dla Spétki sposobem przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jest przeprowadzenie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci. Subskrypcja akcji serii C zostanie skierowana do wybranych
przez Zarzad indywidualnie oznaczonych adresatéw, przy jednoczesnym zapewnieniu mozliwosci
objecia akcji nowej emisji w pierwszej kolejnosci przez dotychczasowych akcjonariuszy, ktdrzy
zarejestrujg swoj udziat w Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien 23 kwietnia 2015 roku,
umozliwiajgc tym samym ich identyfikacje i skierowanie do nich indywidualnej oferty. Zgodnie
z projektem uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, akcje serii C zostang
zaoferowane w pierwszej kolejnosci w catosci dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki wpisanym na
liste uprawnionych do uczestnictwa w tym Walnym Zgromadzeniu, na podstawie wykazu



sporzadzonego i udostepnionego Spodtce przez podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych,
zgodnie z art. 406® § 6 do 8 Kodeksu spotek handlowych, na warunkach wskazanych w uchwale
Walnego Zgromadzenia.

Emisja akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej umozliwi Spétce sprawne i mozliwie najmniej
kosztowne pozyskanie kapitatu, ktdry zostanie przeznaczony na przeprowadzenie transakcji nabycia
udziatéw spotki Fugo sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, a tym samym przejecie kontroli nad zaktadem
produkcyjnym w Koninie prowadzacym dziatalnos¢ dla sektora offshore, dzwigowego,
przetadunkowego oraz w zakresie konstrukcji wielkogabarytowych. Planowana transakcja ma na celu
zarowno zwiekszenie potencjatu produkcyjnego i rozwoju Spétki we wskazanym obszarze, jak
i pozyskanie dostepu do nowych kregédw odbiorcéw, rynkéw zbytu i kanatéw dystrybucji. Powyzsze
pozostaje w bezposrednim zwigzku z podpisaniem listu intencyjnego, o ktdrym Spétka poinformowata
w raporcie biezgcym nr 33/2014 r. z 1 wrzesnia 2014 r., a takze porozumienia zakomunikowanego
raportem biezgcym z dnia 27 marca 2015 roku i stanowi wyraz realizacji wskazanych w tych
komunikatach celéw Spoétki oraz strategii jej rozwoju.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru i przeprowadzenie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej, polegajacej na skierowaniu ofert do
indywidualnie oznaczonych adresatdw, stanowi najbardziej ekonomiczng, a zarazem najszybszg
metode przeprowadzenia procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozwalajac na sprawne
pozyskanie sSrodkéw na realizacje wskazanych celéw, przy minimalnych kosztach obstugi tego procesu
oraz jego istotnym uproszczeniu, co pozostaje zarodwno w interesie Spotki, jak i jej akcjonariuszy.
Jednoczesnie, przewidziane w projekcie uchwaty zapewnienie dotychczasowym akcjonariuszom
otrzymania oferty nabycia nowo emitowanych akcji - pod warunkiem zarejestrowania swojego udziatu
w Walnym Zgromadzeniu (co umozliwi Spdétce pozyskanie danych akcjonariuszy niezbednych do
skierowania oferty) zapewnia, ze Ci sposréd obecnych akcjonariuszy, ktérzy beda zainteresowani
objeciem akcji nowej emisji, uzyskajg takg mozliwos¢, a zatem wytgczenie prawa poboru w zadnej
mierze nie naruszy ich interesow.

Zarzad Spotki proponuje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii C na poziomie 3,00 zt (trzy ztote).
Proponowana cena wynika z analiz Srednich i srednio wazonych kurséw akcji spotki za okresy jednego,
dwéch i trzech miesiecy poprzedzajgcych ustalenie ceny.

Wzigwszy pod uwage wskazane powyzej wzgledy, Zarzad Zamet Industry S.A. stoi na stanowisku, ze
wyltgczenie prawa poboru i skierowanie emisji akcji serii C do indywidualnie oznaczonych adresatdw,
z jednoczesnym zapewnieniem dotychczasowym akcjonariuszom mozliwosci otrzymania oferty
nabycia akcji nowej emisji, lezy w interesie Spoéfki, nie stojgc przy tym w sprzecznosci z interesami jej
akcjonariuszy. W konsekwencji, Zarzagd Spoétki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu gtosowanie za
uchwaleniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, zgodnie z projektem uchwaty w tym przedmiocie.






