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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZAMET INDUSTRY S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spotki ZAMET
INDUSTRY S.A. z siedziba w Piotrkowie Trybunalskim, przy ulicy Romana Dmowskiego 38B,
na ktore sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spdtki.

Zarzad Spoétki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$§my i przeprowadzilimy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki)
rachunkowosci i1 znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 zt
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

~ przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdbw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego pafistwem czlonkowskim, a zawarte w nim informagcje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

"Kluczowytbiegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90108

osoby|reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Katowice, 20 marca 2012 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOEKI ZAMET
INDUSTRY S.A. ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badana Spotke

Spétka dziata pod firma ZAMET INDUSTRY S.A. Siedziba Spoltki jest Piotrkéw Trybunalski
ul. Romana Dmowskiego 38B.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
14 wrzesnia 2009 roku przed notariuszem Marcinem Gregorczykiem w Katowicach (Repertorium
A Nr 9106/2009).

Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w Lodzi, w dziale B pod numerem 0000340251,
na podstawie postanowienia z dnia 23 pazdziernika 2009 roku. Aktualnie Spdétka jest wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy XX Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy L6dz-Srédmiescie pod numerem KRS 0000340251,

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 771-27-90-864 nadany przez Naczelnika
Urzedu Skarbowego w Piotrkowie Trybunalskim.

Urzad Statystyczny nadal Spotce w dniu 16 czerwea 2010 roku REGON o numerze: 100538529.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  odlewnictwo zeliwa,

—  odlewnictwo staliwa,

—  produkcja konstrukeji metalowych i ich czgscei,

—  produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,

—  kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw,

—  obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

—  obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

—  produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  produkcja pozostatych wyrobéw gdzie indziej niesklasyfikowana,

— naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

— instalowanie maszyn przemyslowych, sprzegtu i wyposazenia,

— demontaz wyrobow zuzytych,

—  odzysk surowcdw z materiatow segregowanych,

— realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,

— roboty zwiazane z budowg pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami,

— magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,

—  pozostate formy udzielania kredytéw,

— pozostata finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
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— wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

—  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

—  zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

—  dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach,

—  dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

—  pozostate badania i analizy techniczne,

—  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
1 technicznych,

—  pozostala dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ gléwnie w  zakresie produkcji
wielkogabarytowych konstrukcji stalowych.

Kapitat zakladowy Spotki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2011 roku wynosit 67.410.000 zt
i dzielit si¢ na 96.300.000 akcji o wartoéci nominalnej 0,70 zt kazda.

Wedtug stanu na dziefi wydania niniejszej opinii wéréd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

- TDJS.A. —67,0% akcji,

— ING OFE - 6,5% akgcji,
—  Tomasz Domagata - 5,7% akcji,
- AVIVA OFE —~ 5,4% akcji,
~  Pozostali —15,4% akcji.

W roku obrotowym nastapito obnizenie kapitatu zaktadowego o kwote 5.290.000 zt .
Po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w wielkosci kapitatu zaktadowego Spoiki.

W dniu 05 pazdziernika 2011 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate w sprawie wprowadzenia z dniem 10 pazdziernika 2011 roku do obrotu gietdowego
na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyklych na okaziciela serii A 1 B spdtki ZAMET
INDUSTRY S.A.

Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 112.868.967,94 zt.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujace podmioty powigzane:
-~  ZAMET BUDOWA MASZYN S.A. - podmiot zalezny w 100%.

Ponadto, jako podmioty powigzane ZAMET INDISTRY S.A. traktuje spotki nalezace do Grupy
Kapitatowej TDJ.

W skiad Zarzadu Spdtki na dzien wydania opinii wchodzit:
-~ Jan Szymik —  Prezes Zarzadu.

W badanym okresie wystgpily nastepujgce zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki:

— w dniu 28 lutego 2011 roku Pan Maciej Przybyla pehiacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu
zlozyl rezygnacje z petnienia wymienionej funkeji,

—~ w dniu 17 lutego 2012 roku, Prezes Zarzadu Pan Wojciech Wrona ztozyt rezygnacj¢
z petnienia funkcji w Zarzadzie Spo6tki z dniem 29 lutego 2012 roku,

—~ W dniu 17 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale w sprawie powotania z dniem
29 lutego 2012 roku Pana Jana Szymika na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 6 ﬁw



ZAMET INDUSTRY S.A.

Zmiany po dniu bilansowym nie zostaly zarejestrowane we whasciwym rejestrze sagdowym do dnia
wydania opinii.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spétki w 2010 roku zamkneta si¢ stratga netto w wysokosei 1.323.559,67. zt.
Sprawozdanie finansowe Spd&tki za rok obrotowy 2010 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony BDO Sp. z o.0. Biegty
rewident w dniu 25 lutego 2011 roku wydatl o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbyto si¢ w dniu 14 kwietnia 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o pokryciu straty w catosci z kapitatu zapasowego Spoiki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 27 maja 2011 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 10 maja
2011 roku. Sprawozdanie to zostatlo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1119 w dniu
30 czerwcea 2011 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 13 lipca
2011 roku, zawartej pomiedzy ZAMET INDUSTRY S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawtla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade
Biegltych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Artura Maziarki (nr ewidencyjny
90108) w siedzibie Spotki w dniach od 28 listopada do 02 grudnia 2011 roku, od 23 stycznia do
27 stycznia 2012 roku oraz poza siedziba Spdtki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 12 lipca 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 pkt 5 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident Artur Maziarka potwierdzaja,
iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki okreslone
w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
z po6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki
ZAMET INDUSTRY S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadcezenia kierownictwa Spolki
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasniefi, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoétki
z dnia 20 marca 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7 /‘(‘
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. z4) 2011
Przychody ze sprzedazy 78.267
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 66.477
Pozostale przychody operacyjne 512
Pozostate koszty operacyjne 246
Przychody finansowe 11.079
Koszty finansowe 4.209
Podatek dochodowy 1.694
Zysk (strata) netto 17.232
Catkowity dochéd ogotem 17.232

Wskazniki rentownosci

— rentownos$¢ sprzedazy 15%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 22%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 18%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,46
— wskaznik rotacji naleznos$ci w dniach 133
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 33
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 25

Ptynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 33%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 67%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 3.402
— wskaznik plynnosci 1,08
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,95

2010
46.006
47.691

1.477

675
997

1.627

(189)
(1.324)
(1.324)

2%
-3%
-1%

0,31
165
31
24

36%
64%
(7.746)
0,79
0,69

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastgpujacych

tendencji:

—  wzrost rentownosci sprzedazy oraz kapitatu wlasnego,

—  wazrost rotacji majatku,

—  wazrost rotacji naleznosci oraz spadek rotacji zobowiagzan i zapaséw,

—  spadek stopy zadtuzenia, przy jednoczesnym wzroscie pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

—  wazrost kapitatu obrotowego netto,
—  wzrost wskaznikéw ptynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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II1I. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowoséci

Spoétka posiada dokumentacj¢ wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawag
o rachunkowosci”, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2011 roku uchwatya Zarzadu
nr 6/2011 z dnia 31 pazdziernika 2011 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, w stosunku do ktorych Spétka ma mozliwo$é wyboru na podstawie MSSF,
zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci
Spolki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byty
stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych
do prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzgdzenia sprawozdania finansowego w roku
poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej przy uzyciu oprogramowania
System Finansowo Ksiggowy wersja 8.35.025 firmy Prokom Software S.A., w ktérym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych.

System Finansowo Ksiggowy wersja 8.35.02 posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem oséb
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czedei przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisdéw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowodci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwo$cig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdéznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 168.323.743,58. zt,
—  sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia

2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 17.231.825,32 zt oraz catkowity dochdd ogdtem
w kwocie 17.231.825,32 zi,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 17.231.825,32 zi,
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— sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwigkszenie stanu s$rodkéw pienigznych o kwote
1.752.682,88 zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce skladaja sie:
—  $rodki trwate w kwocie 30.012.288,04 zt,
- $rodki trwale w budowie w kwocie 682.542,32 zi.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujacych powyzsze skiadniki

majatkowe,

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spédice zaliczono:
— udzialy i akcje w jednostkach powigzanych w kwocie 85.110.500,00 zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajgcej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Zobowigzania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Najwigksze wartos$ci wérdd zobowigzan Spoéiki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dtugoterminowe w kwocie 4.000.000,00 zi,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 27.765.375,73 zi,

— zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 5.965.121,21 zt.

Specyfikacje zaciagnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystgpity.
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy
na zobowiazania w sposéb prawidlowy opisujg ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catoséci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spotki

Spotka potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegoélnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrodtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spéiki pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata przepiséw prawa.

biegly rewident 7
przeprowadzajacy badanie -
nr ewid. 90108

En .

Artur Maziarka
Wic

osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Katowice, 20 marca 2012 roku
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