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1. Zasady sporzadzenia pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Podstawe sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego stanowi Rozporzgdzenie Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami panstwa
niebedgcego panstwem cztionkowskim (Dz.U. z 2003 r. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.). Sprawozdanie finansowe za
| potrocze 2012 roku zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (UE), a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymaganiami ustawy z dnia 29 wrzesnia 2009 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2009, Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych. Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci Spotki w mozliwej do przewidzenia przyszitosci. W chwili obecnej nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Zamet Industry S.A. Sprawozdanie
zostato sporzadzone na dzien 30.06.2012 r. Zaprezentowane dane finansowe Spotki na dziehn 30.06.2012 r. oraz
za okres 6 miesiecy zakonczony tg data, podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Opinia i raport z badania
sg dotgczone do niniejszego sprawozdania. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 30.06.2011 r. zawarte w

niniejszym sprawozdaniu, podlegaty przeglgdowi audytora w sprawozdaniu za rok 2011.

2. Informacje o Zamet Industry S.A.
2.1 Podstawowe informacje o Spéice.

Zamet Industry S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim Spoétka zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000340251.

Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej granicami. Czas trwania Spotki jest
nieograniczony. Spoétka dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych a takze innych wtasciwych przepisow

prawa. Organami Spotki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. Spétka nie posiada oddziatow.

Zamet Industry S.A. jest jednostkg dominujacg w Grupie Zamet. W pazdzierniku 2011 roku Zamet Industry S.A.
debiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, gdzie notowanych jest 96,3 min akcji
oznaczonych skrétem ZMT.

2.2 Charakterystyka podstawowej dziatalnosci

Dziatalno$¢ Zamet Industry S.A. skoncentrowana jest gtéwnie na produkcji konstrukcji i urzgdzen dla przemystu
offshore oraz maszyn i urzadzen dla gornictwa i energetyki. Zamet Industry S.A. rozszerza komplementarnos¢

swojej oferty poprzez swiadczenie ustug w zakresie zabezpieczen antykorozyjnych i spawania.

W ramach segmentu offshore, Spodtka dostarcza urzadzenia stanowigce wyposazenie platform wiertniczych
(zarébwno komponenty podwodne jak i na platformy, m.in. suwnice, dzwigi, urzgdzenia cumujgce, podajniki rur)
oraz urzadzenia do wydobycia ropy i gazu z dna morskiego (m.in. ramy XT, ramy PGB, jak réwniez pozostate
komponenty wchodzace w sklad kompleksu urzgdzen do wydobycia ropy i gazu z dna morskiego). Spétka

dostarcza takze specjalistyczne urzgdzenia przeznaczone na statki oraz portowe urzgdzenia przetadunkowe.
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W ramach segmentu maszyn dla gérnictwa i energetyki, Spotka dostarcza kompleksowe systemy transportu
pionowego (klatki, skipy, kota linowe), urzgdzenia do mechanicznej przerébki kopalin, jak réwniez koparki

wielonaczyniowe, zwatowarki oraz tadowarko-zwatowarki.

2.3 Opis organizacji Grupy Kapitatlowej

Grupe Kapitatowg tworzg spétka dominujgca Zamet Industry S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim oraz
spotka zalezna - Zamet Budowa Maszyn S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach. W ramach spétki Zamet Budowa
Maszyn S.A. funkcjonuje rowniez zaktad w Bytomiu, powstaty w oparciu o wydziat mechaniczny dawnej Huty
Zygmunt S.A. Domeng dziatalnosci spotki zaleznej jest projektowanie i produkcja urzadzen dla przemystu

hutniczego i innych sektoréw gospodarki.

Zamet Industry S.A. jest wiascicielem 100 % akcji w kapitale zaktadowym spétki Zamet Budowa Maszyn S.A.,
dajgcych tyle samo gloséw na walnym zgromadzeniu. Na dziehn 30.06.2012 roku, jak réwniez na dzien

przekazania niniejszego sprawozdania, konsolidacji podlega wytgcznie w/w Spotka.

2.4 Struktura wlasnosciowa

W okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez w okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego,
struktura wtasnosciowa znacznych pakietéw akcji Zamet Industry SA nie ulegta zmianie. Struktura akcjonariatu na

dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glos6w na WZA SR e

WZA
TDJ S.A. 64 521 000 64 521 000 67,0%
Tomasz Domogata* 5473371 5473371 57%
AVIVA OFE 5210 315 5210 315 5,4%
ING OFE 6 291 029 6 291 029 6,5%
Pozostali 14 804 285 14 804 285 15,4%
Razem 96 300 000 96 300 000 100,0%

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 67 410 000 zt i dzieli sie na 96 300 000 akcji, w tym w tym: 32 428 500 akcji
zwyktych na okaziciela serii A oraz 63 872 500 akcji zwyklych na okaziciela serii B. Jedna akcja daje prawo do

jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

*Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym wobec Spotki TDJ S.A., w zwigzku z czym bezposrednio i
posrednio dysponuje tacznie 69 994 711 akcjami spétki Zamet Industry S.A., o tacznej wartosci nominalnej

48 996 297,7 PLN, co stanowi 72,68 % akcji tej spotki i daje tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zarzgdowi nie sg znane zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci akcji ani zadne umowy, w

wyniku ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez akcjonariuszy.
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3. Organizacja i Zarzadzanie.

3.1 Zarzad Zamet Industry S.A.

Zarzgd Zamet Industry S.A. jest statutowym organem Spéiki, dziatajgcym na podstawie Kodeksu Spotek
Handlowych i innych znajdujacych zastosowanie aktdw prawnych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzadu. W
okresie sprawozdawczym Zarzad kierowat catoksztaltem dziatalnosci Spoétki, prowadzit polityke i biezace sprawy

Spotki oraz reprezentowat jg na zewnagtrz zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych i statutem Spotki.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.06.2012 r.
Jan Szymik — Prezes Zarzgdu

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 01.01.2012 r.
Wojciech Wrona — Prezes Zarzadu

Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu w okresie sprawozdawczym.
e 17.02.2012r. - Pan Wojciech Wrona zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, ze skutkiem
na dzien 29.02.2012 r.
e 17.02.2012 r. — Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 29.02.2012 r.
do Zarzadu Pana Jana Szymika, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzgdu.

Spétka informowata o rezygnacji Prezesa Wojciecha Wrony, jak réwniez o powotaniu do Zarzgdu Spoétki Pana
Jana Szymika, raportem biezgcym nr 4/2012 z dnia 17 lutego 2012 roku. Na dzieh przekazania niniejszego
sprawozdania, Zarzad Spoiki jest jednoosobowy, w osobie Prezesa Zarzgdu — Jana Szymika. Pan Jan Szymik
petni takze funkcje Prezesa Zarzadu spéiki zaleznej Emitenta — Zamet Budowa Maszyn S.A. z siedzibg w

Tarnowskich Gorach.

3.2 Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza Spétki Zamet Industry S.A. jest stalym organem nadzoru i kontroli Spétki. Rada Nadzorcza

dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

Skitad osobowy Rady Nadzorczej na dzien przekazania niniejszego raportu
e Tomasz Domagata
e Jacek Domagata
e Beata Zawiszowska
e Czestaw Kisiel

e Jacek Osowski

W okresie objetym sprawozdaniem, jak rowniez w okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego,
skiad osobowy Rady Nadzorczej w odniesieniu nie ulegt zmianie. Informacja dotyczaca wynagrodzenia oséb
wchodzacych w sktad organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych zostata wskazana w p. 23 skroconego

sprawozdania finansowego Zamet Industry S.A.
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Emitent nie zawart z osobami zarzadzajgcymi oraz nadzorujgcymi umoéw przewidujgcych rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji. W Spdice nie funkcjonuje program akcji

pracowniczych.

3.3 Wykaz akcji bedgcych w posiadaniu grupy osoéb zarzadzajacych i nadzorujgcych.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania liczba akcji w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
przedstawia sie nastepujgco:

e f’j‘k,c“ na Wartos$¢ nominalna
dzien PLN %
20.08.2012 r.
Tomasz Domogata* 5473371 3835559,70 5,68%
Jacek Domogata 619 786 433 850,20 0,64%
Beata Zawiszowska 64 200 44 940,00 0,07%
tacznie 6 157 357 4 314 349,90 6,39%

* Pan Tomasz Domagata jest podmiotem dominujgcym wobec Spétki TDJ S.A., w zwigzku z czym bezposrednio i
posrednio dysponuje tgcznie 69 994 711 akcjami spétki Zamet Industry S.A., o tacznej wartosci nominalnej

48 996 297,7 PLN, co stanowi 72,68 % akcji tej spoiki i daje tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Liczba akcji w posiadaniu os6b zasiadajgcych w organach zarzgdzajgcym i nadzorujgcym Emitenta na dzieh

20.08.2012 r. nie ulegta zmianie od daty publikacji ostatniego raportu okresowego.

4. Dziatalnos¢ Zamet Industry S.A.

4.1 Informacje o sprzedazy i rynkach zbytu.

W pierwszym pétroczu 2012 r. zrédtem przychodow Spotki byt przede wszystkim segment maszyn dla rynku ropy
i gazu, w obszarze ktérego sprzedaz przekroczyta 40,8 min zt i stanowita udziat w sprzedazy ogétem na poziomie
76,0%. W odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, przychody z segmentu offshore wzrosty o
12,2 min zt. Segment maszyn dla gornictwa i energetyki wygenerowat przychdd na poziomie 2,7 min zt (wzrost w
wysokos$ci 207 tys zt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego), co stanowi 5,0 % udziatu w
przychodach ze sprzedazy ogdétem. Przychody z dziatalnosci ustugowej Spotki w okresie sprawozdawczym
wyniosty 616,8 tys. zt, co stanowi 1,1% przychodéw. W analogicznym okresie roku poprzedniego, dziatalnos¢
ustugowa wygenerowata przychdd w wysokosci 553,3 tys. zt. Przychody z pozostatej dziatalnosci stanowity 4,7%

ogolnej sprzedazy i wyniosty 3,6 min zi.

taczna wartosé przychodow w pierwszym poétroczu 2012 r. przekroczyta 53,6 min zt, co oznacza wzrost w
stosunku do analogicznego okresu roku 2011 o 19,1 min zi. Zysk ze sprzedazy wyniést 14,3 min zi, w

odniesieniu do 3,2 min zt zysku w | pétroczu roku poprzedniego.

Przychody ze sprzedazy jak rowniez wyniki i procentowy udziat poszczegélnych segmentéw zostaty

przedstawione ponizej.
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Maszyny i
Maszyny dla urzadzenia
P . Maszyny dla ; . Pozostata
[dane w tys. zi] gornictwa i rynku ropy i gazu dla |nny'ch Ustugi dziatalnosé Razem
energetyki gatezi
przemystu
01.01.2012 — 30.06.2012
Przychody ze 2692 40 820 8726 617 797 53 652
sprzedazy
Zysk brutto na 348 15 888 2596 259 3 19 093
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 261 11 942 1951 195 2 14 351
(wynik segmentu)
01.01.2011 — 30.06.2011
Przychody ze 2 485 28 611 2181 553 760 34590
sprzedazy
Zysk brutto na 684 6 847 86 166 38 7821
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 283 2835 36 69 16 3239
(wynik segmentu)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WEDLUG SEGMENTOW

45000
40 000 B Maszyny dla gérnictwa i energetyki
35000 .
B Maszyny dla rynku ropy i gazu
30000
tys. 2t 25000 I Maszyny i urzadzenia dla innych
20 000 gatezi przemystu
15 000 B Ustugi
10000 . L
M Pozostata dziatalnos$¢
5000
0 .
| pétrocze 2011 | pétrocze 2012
ZYSK NA SPRZEDAZY WEDtUG SEGMENTOW
14 000
B Maszyny dla gérnictwa i energetyki
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10 000 W Maszyny dla rynku ropy i gazu
tys. 2t 8000 I Maszyny i urzadzenia dla innych
atezi przemystu
6000 gatezip Yy
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4000
2 000 M Pozostata dziatalnos$¢
0 .

| pétrocze 2011

| pétrocze 2012
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Procentowy udzial poszczegélnych segmentéw w przychodach ze sprzedazy ogétem:

| pétrocze 2012

= Maszyny dla gdrnictwa i energetyki

W Maszyny dla rynku ropy i gazu (Offshore)
m Maszyny dla innych gatezi przemystu

B Ustugi

B Pozostata dziatalnos¢

| pétrocze 2011

[ Maszyny dla gérnictwa i energetyki

B Maszyny dla rynku ropy i gazu (Offshore)
= Maszyny dla innych gatezi przemystu

B Ustugi

B Pozostata dziatalnosé

W okresie objetym sprawozdaniem, przychody ze sprzedazy eksportowej przekroczyly 49,5 min zi. Sprzedaz
krajowa wygenerowata przychod w wysokosci 4,1 min zt. Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy w

pierwszym potroczu 2012 r. zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

01.01.2012 - 30.06.2012 1o, 01.01.2011 - 30.06. 2011 P @
dane w tys. PLN Rl dane w tys. PLN Bk
Polska 4121 7,7% 4204 12,1%
Unia Europejska 11 386 21,2% 3431 9,9%
Pozostate kraje
europejskie 38 145 71,1% 26 817 77,5%
Pozostate ( Ameryka,

Azja, Afryka, Australia) ) ) 138 0.4%
Razem 53 652 100,0% 34 590 100,0%
Eksport 49 531 92,3% 30 386 87,8%

Kraj 4121 7,7% 4204 12,2%
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4.2 Zrédta zaopatrzenia w materialy do produkcji, towary i ustugi.

W okresie sprawozdawczym warto$é zakupionych przez Spoétke materiatdw i ustug w kraju i za granicg wyniosta
27,0 min zt. W zakresie zrédet zaopatrzenia w materiaty do produkcji oraz towary, Spotka prowadzi polityke
dywersyfikacji dostawcow. Istnieje swobodny dobér kontrahentéw odpowiadajgcy wymogom i kryteriom
zalozonym w procedurach Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscig, Srodowiskiem oraz
Bezpieczenstwem i Higieng Pracy. Zakupy dokonywane sg w hutach, kuzniach, u producentéw tasm, elektryki,
hydrauliki oraz w firmach zajmujgcych sie dystrybucja roéznego rodzaju materiatdw. Udziat zakupow
dokonywanych w firmach wskazanych przez odbiorcow naszych maszyn i urzadzen, a dotyczgcy w
szczegolnosci: silnikéw, tasmy, elektryki, farb jest nieznaczny w catosci realizowanych zakupdéw. Ponadto, w
przypadku braku mocy przerobowych lub mozliwosci technologicznych, Spotka korzysta przy wykonywaniu zadan
produkcyjnych z ustug kooperantéw w zakresie obrdbki mechanicznej i cieplnej, cynkowania, hartowania,

wycinania laserem i innych ustug. Nie wystepuje uzaleznienie od jednego lub wiecej dostawcéw tych ustug.

4.3 Umowy znaczace.

Zamet Industry S.A. przyjefa kryterium pozwalajgcym na wiasciwg ocene znaczenia zawartej umowy, jako 10%
wartosci kapitatow wiasnych Emitenta. W okresie od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. zostaly zawarte nastepujgce

umowy znaczace:

- Umowa znaczaca z AKER SOLUTIONS, o ktorej Emitent informowat raportem biezgcym nr 3/2012 w
dniu 14 lutego 2012 r. Dotyczy zawarcia przez Zamet Industry SA w okresie od 24 grudnia 2011 r. do 14
lutego 2012 r. szeregu umow jednostkowych ze spétkami nalezacymi do Aker Solutions, na tgczng
wartos¢ 12 236,539,82 PLN. Sposrdéd wyzej wymienionych, umowg o najwyzszej wartosci jest umowa z
dnia 14 lutego 2012 z Aker Subsea AS (Norwegia), na dostawe elementéw stanowigcych wyposazenie

urzgdzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu, o wartosci 1 526 459,50 EUR.

- Umowa znaczaca z GENERAL ELECTRIC, o ktorej Emitent informowat raportem biezgcym nr 8/2012 w
dniu 23 kwietnia 2012 r. Dotyczy zawarcia przez Zamet Industry S.A. szeregu uméw jednostkowych z
GE na tgczng warto$¢ 14 009 401,70 PLN. Sposrod wyzej wymienionych, umowg o najwyzszej wartosci
jest zamowienie z dnia 23 kwietnia 2012 z Vetco Gray GE Oil & Gas (Aberdeen, UK), na dostawe
elementéw konstrukcji urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu, o wartosci 793 192,50 GBP.

- Umowa znaczgca z AKER SOLUTIONS, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 12/2012 w
dniu 23 maja 2012 r. Dotyczy zawarcia przez Zamet Industry SA w okresie od 15 lutego 2012 r do 22
maja 2012 r. szeregu umow jednostkowych ze spotkami nalezgcymi do Aker Solutions, na fgczng
wartos¢ 12 236,539,82 PLN. Sposrod wyzej wymienionych, umowg o najwyzszej wartosci jest umowa z
dnia 20 marca 2012 z Aker Pusnes AS (Norwegia), na dostawe elementéw cumujgcych, stanowigcych

wyposazenie platform wiertniczych, o wartosci 606 880,00 EUR.

- Aneks do umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/29911/09, zawartej pomiedzy Zamet Industry S.A. a
RAIFFEISEN BANK POLSKA SPOtKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie w dniu 12 maja 2009r. (z
pozniejszymi zmianami), o zawarciu ktérego Emitent informowat raportem biezgcym nr 23/2012 w dniu

17.07.2012 r. Zgodnie z trescig niniejszego aneksu, Bank udziela Emitentowi limitu wierzytelnosci
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okreslonego w walucie polskiej do wysokosci 13.000.000,00 PLN (dotychczas Bank udzielat Emitentowi
limitu walucie EUR, w kwocie 2.000.000,00 EUR). Formy wykorzystania limitu obejmujg mozliwos¢
wykorzystania kredytu w rachunku biezacym, w walucie polskiej, do wysokosci 5.000.000,00 PLN, oraz
skorzystania z gwarancji bankowych w walucie polskiej lub innej walucie, do wysokosci 8.000.000,00
PLN.

Ponadto, w okresie od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. Spdtki Grupy zawieraty inne istotne umowy, ktore nie

spetniajg kryterium umow znaczgcych, miedzy innymi:

Umowa ZAMET INDUSTRY S.A. z DALKIA £tODZ S.A. na wykonanie i dostawe nowej tadowarko-
zwatowarki wraz z pelng zabudowg do Elektrocieptowni nr 4 w todzi. Kontrakt obejmuje
zaprojektowanie, wykonanie i dostawe, wraz z zabudowg i uruchomieniem fabrycznie nowej fadowarko-
zwatowarki. Maszyna dostarczona przez Zamet Industry ma zapewni¢ wysoka dyspozycyjnosé urzadzen
roztadowczo zatadowczych na placu weglowym Elektrocieptowni, oraz zastgpi dwie dotychczas

pracujgce na miejscu maszyny. Warto$¢ kontraktu przekracza 6 min zt.

Umowa ZAMET INDUSTRY S.A. z KHW S.A. na dostawe zwatowarki obrotowo-wysiegnikowej do KWK
Wujek. Zamowienie realizowane jest w konsorcjum z firmg Financing & Manufacturing & Know-How z
siedzibg w Kluczborku. Jego przedmiotem jest leasing finansowy samojezdnej zwatowarki obrotowo-
wysiegnikowej wraz z torem jezdnym na placu skladowym urobku w Zakfadzie Przerébczym KHW SA
KWK Wujek Ruchu ,Slgsk”. Jako lider konsorcjum, Zamet Industry m.in. udzieli leasingu, zdemontuje
dotychczas istniejgce urzadzenie, wykona stalowg konstrukcje nowej maszyny z powtokg antykorozyjng

oraz dostarczy i uruchomi zwatowarke na placu weglowym kopalni. Warto$¢ kontraktu siega 6,9 min zt.

4.4 Kredyty i pozyczki.

Wykaz kredytow zaciggnietych przez Zamet Industry S.A. (w tys. zf)

Stan
. Kwota _ zadfuzenia
BANK Rodzaj kredytu Waluta Termin spfaty Oprocentowanie
kredytu na
30.06.2012 r.
. Wibor 1M +
PKO BP S.A. Inwestycyjny* PLN 20 000 30.06.2013 . 10 000
marza
Wibor 1M +
PKO BP S.A. w r-ku biezgcym** PLN 15 000 11.07.2012 ] -
marza
Raiffeisen Bank . Wibor 1M +
w r-ku biezgcym PLN 5000 29.06.2015 -
Polska S.A. marza
RAZEM 40 000 10 000

(*) W dniu 11.07.2012 r. dokonano spfaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 10 000 tys. zt.
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(**) W dniu 09.07.2012 r. zostat podpisany aneks do umowy o limit wielocelowy z PKO BP S.A. Zgodnie z
aneksem wysokos¢ kredytu w r-ku biezgcym wynosi 19 550 tys. zt. a termin sptaty okre$lony zostat na dzien
08.07.2015 .

W pierwszym poétroczu 2012 r., Zamet Industry S.A. nie otrzymata ani nie udzielata pozyczek.

W dniu 27 kwietnia 2012 r. Zamet Industry S.A. dokonata sptaty pozyczki w kwocie 3 000 tys. zt, wraz z
odsetkami naliczonymi do dnia zaptaty. Pozyczka udzielona byta przez Zamet Budowa Maszyn S.A. na mocy
umowy z dnia 24.05.2011 r. Zgodnie z terminem sptaty okreslonym w umowie, pozyczka wraz z odsetkami winna
by¢ zwrécona do dnia 30.06.2012 r.

W dniu 27 kwietnia 2012 r. Zamet Industry S.A. dokonata sptaty pozyczki w kwocie 2 000 tys. zt, wraz z
odsetkami naliczonymi do dnia zaptaty. Pozyczka udzielona byta przez Zamet Budowa Maszyn S.A. na mocy
umowy z dnia 29.08.2011 r. Zgodnie z terminem sptaty okreSlonym w umowie pozyczka wraz z odsetkami winna
by¢ zwrécona do dnia 30.06.2012 r.

4.5 Informacja o poreczeniach i gwarancjach.

W okresie | potrocza 2012 r. Zamet Industry S.A. nie udzielata poreczen. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
przedstawia ponizsza tabela.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe (tys. zt)

30.06.2012 31.12.2011
Naleznosci warunkowe - -
Zobowiagzania warunkowe 124 283
e Na rzecz jednostek powigzanych - -
e Na rzecz pozostatych jednostek: 124 283
- udzielone gwarancje dobrego wykonania 124 283
- udzielone gwarancje przetargowe - -

4.6 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W pierwszym poétroczu 2012 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére oparte byly na
warunkach rynkowych i w opinii Zarzgdu byly transakcjami typowymi. Transakcje z podmiotami powigzanymi,

zostaty przedstawione w p 21. skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.

4.7 Badania i rozwgj.

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka Zamet Industry S.A. nie prowadzita ani tez nie sponsorowata prac

badawczo-rozwojowych.
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4.8 Zatrudnienie, sytuacja ptacowa oraz BHP.
Przyjeta przez Zarzad naszej Spdftki polityka zatrudnienia zaktada staty monitoring poziomu zatrudnienia kadry

pracowniczej uwzglednieniu stosownie do potrzeb Spdtki

Na dzien bilansowy Spoétka zatrudnia 396 pracownikéw. Ponizsze tabele przedstawiajg poziom i strukture

zatrudnienia w etatach, oraz koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych poniesionych przez Spétke w

pierwszym potroczu 2012 roku.

Poziom i struktura zatrudnienia w etatach.

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie Udziat % Udziat %
30.06.2012 30.06.2011 r.
na stanowiskach:
nierobotniczych 84 21,3 85 23,5
robotniczych 312 78,7% 277 76,5
Ogotem: 396 100,0 362 100,0

Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych (tys. z)

| pétrocze 2012 | pétrocze 2011
Wynagrodzenia 9 005 7 240
Skiadki na ubezpieczenia spoteczne 1729 1290
Inne $wiadczenia pracownicze 614 514
Suma 11 348 9 044

W Spotce funkcjonuje System Zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng Pracy zgodnie w wymaganiami
specyfikacji OHSAS 18001:1999 potwierdzony certyfikatem nr 076 CC1-2006-HSO-GDA-DNV.

4.9 Ochrona Srodowiska.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano realizacje obowigzkéw i zadan w zakresie ochrony Srodowiska,
wynikajgcych z przepisow prawnych i postanowien administracyjnych. Spotka posiada Certyfikat Zarzgdzania
Srodowiskowego wg normy PN-EU ISO 14001, nr 152-2006-AE-GDA-RVA. W okresie objetym sprawozdaniem
Spodtka nie poniosta kar z tytutu nieprzestrzegania lub przekraczania obowigzujgcych norm oraz nie prowadzita

inwestycji zwigzanych z ochrong srodowiska.

5. Sytuacja finansowa Zamet Industry S.A.

5.1 Aktualna sytuacja finansowa spo6tki i omoéwienie podstawowych wielkosci finansowych
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Wybrane jednostkowe dane finansowe 30.06.2012 30.06.2011
w tys. zh w tys. zth.
Przychody netto ze sprzedazy 53 652 34 590
Sprzedaz krajowa 4121 4204
% sprzedazy ogétem 7,7% 12,2%
Sprzedaz eksport 49 531 30 386
% sprzedazy ogétem 92,3% 87,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 485 3073
Zysk (strata) netto 42 684 12 096
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 15703 - 8894
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 33 157 10578
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 22782 - 1938
Przeplywy pienigzne netto razem 26 077 - 254
Liczba akcji (w szt.) 96 300 000 96 300 000
Zysk netto na jedng akcje (zt) 0,4432 0,1256
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (z}) 0,4432 0,1256
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (zt) 1,4359 1,1721
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zf) 1,4359 1,1721
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (zt) 0,1800 0,0000
Suma aktywoéw 193 418 168 324
Kapitaly wlasne 138 279 112 869
Zobowiazania 46 217 47 664
Kredyty krétkoterminowe i dlugoterminowe 10 063 33967

Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy wzrosty w | pétroczu 2012 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o
19,1 min zt. osiggajgc poziom 53,7 min zt co stanowi wzrost o 55,1 %. W | pdtroczu 2012 r.Wzrost wynika z
dostaw zrealizowanych na rynki zagraniczne w kwocie 19,1 min zt. Na tak znaczacy wzrost sprzedazy wptyneto
zwiekszenie popytu na urzadzenia wytwarzane w gtéwnych segmentach dziatalnosci tj. maszyny i urzgdzenia dla
rynku ropy i gazu oraz pozostatych przemystéw. Wartos¢ przychodoéw w tych segmenach wyniosta 49,5 min zt. i
byta wyzsza od osiaggnietej w | pétroczu 2011 r. o 18,7 min zt. Sprzedaz w segmencie urzadzen dla gornictwa i
energetyki wyniosta 2,7 min zt. tj. na poziomie | pétrocza 2011 r. natomiast w segmentach ustug i pozostatej
dziatalnosci sprzedaz wyniosta 1,4 min zt. . tj. na poziomie | potrocza 2011 r. Ze wzgladu na specyfike
dziatalno$ci i rodzaj wytwarzanych urzgdzen tj. dobra inwestycyjne, wptyw na wysoko$c¢ osigganych przychodow
w 2012 r. miato obserwowane w drugiej potowie 2010 r. i w 2011 r. ozywienie gospodarcze i zwiekszona
aktywnosc¢ potrzeb na rynkach offshore. Do osiggnietego poziomu sprzedazy przyczynito sie réwniez zwigkszenie
rozpoznawalnosci marki Zamet, zapewnienie produkcji o najwyzszych parametrach technicznych oraz

bezpieczenstwa, ktére sg potwierdzone posiadanymi certyfikatami.

Wynik operacyjny

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym poétroczu 2012r. wyniost 12,5 min zt wykazujgc wzrost o0 9,4 min zt
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Na wzrost wyniku wptyngt gtéwnie wynik brutto na
sprzedazy, ktory w pierwszym potroczu 2012 r. uksztattowat sie na poziomie 19,1 min zt. i byt wyzszy od

osiggnietego w pierwszym pétroczu 2011 r. o 11,3 min zi. Rentownos¢ brutto na sprzedazy wyniosta 35,6 %
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wobec 22,6% w analogicznym okresie 2011 r., natomiast rentownos$¢ na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 23,3%

wobec 8,9% w analogicznym okresie 2011 r.

Wynik netto

Zysk netto za pierwsze poétrocze 2012 r. wynidst 42,7 min zt, co oznacza wypracowanie rentownos$ci netto na
poziomie 79,6%. Na poziom zysku netto znaczny wptyw miata zarachowana dywidenda od jednostki zaleznej w
wysokosci 33,3min zt. Po wyeliminowaniu wptywu dywidendy na wynik netto, rentownosc¢ netto wyniosta 17,5%.
Wptyw na osiggniety wynik miato gtéwnie wypracowanie zysku na sprzedazy gdzie osiggnieto marze na poziomie
35,6%.

Przepfywy pieniezne

Operacyjne przeptywy za pierwsze potrocze 2012 r. wyniosty — 15,7 min z. Z dziatalno$ci inwestycyjnej spotka
wygenerowata przeptywy pieniezne w wysokosci 33,2 min zt wynikajgce z otrzymanej od spotki zaleznej
dywidendy w kwocie 33,3 min zt. Przeptywy pieniezne na dziatalnosci finansowej wyniosty — 22,8 min zt i
zwigzane byly z obstugg i sptatg zadtuzenia kredytowego.

Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na poziomie: biezagcy — 1,7 natomiast szybki — 1,5. Wartos¢ tych
wskaznikdow ulegta poprawie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Realizowane kontrakty,
ksztaltowanie portfela zamoéwien, uwzgledniajgce osiagnieta dotychczas rentownos$¢, poniesione naktady
inwestycyjne oraz rozszerzenie zakresu zarzgdzania projektami wptywa na poprawe efektywnosci Spoétki i
terminowg realizacje zobowigzan. Na chwile obecng nie wystepujg zagrozenia mogace znaczaco pogorszy¢
ptynnos¢ finansowa Spétki. Wskaznik rotacji naleznosci nieznacznie sie wydtuzyt a zapasoéw i zobowigzan ulegty
poprawie w stosunku do roku ubiegtego. Dtugi cykl realizacji naleznosci zwigzany jest z charakterem prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci. Wskazniki finansowania dziatalnosci oceniajgce stopien zadtuzenia i mozliwosci jego
obstugi oraz skale ryzyka zwigzanego ze strukturg pasywow uksztattowaty sie na poziomie korzystniejszym od
osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Nastgpita réwniez znaczaca poprawa wskaznikow
rentownosci na wszystkich poziomach dziatalnosci. Rentownos¢ netto przy uwzglednieniu wptywu na wynik
otrzymanej dywidendy uksztattowata si¢ na poziomie 79,6%, natomiast po wyeliminowaniu wptywu dywidendy,

rentowno$¢ netto wyniosta 17,5%.

Podstawowe wskazniki 30.06.2012 30.06.2011
Wskaznik ptynnosci ogdiny 1,7 11 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci szybki 15 1.0 (aktywa obrotowg-zap_asy-RMK kroFkotermmowe) /
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 125 120 Sredni stan nale2noscl z tytulu dostaw 1 usiug /
przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zapasoéw (dni) 20 40 Sredni stan zapasow / przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zobowigzan $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug /
g 35 43 - - f )
(dni) koszt wtasny sprzedanych produktow i materiatow x liczba dni
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 23,9% 28,3% kapitaty obce / aktywa ogétem
Wskaznik pokrycia odsetek 16,1x 3,0x EBIT/odsetki
Wskaznik rentownosci 26,7% 9,4% zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedaz
sprzedazy ' ' Y p y / przy y p y
Wskaznik rentownosci netto 79,6% 35,0% zysk netto / przychody ze sprzedazy
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5.2 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wszystkie zobowigzania publiczno-prawne oraz wobec pracownikdw regulowane sg terminowo. Zaciggniete
kredyty obstugiwane sg bez zakidcen {j. kolejne raty kapitatowe i odsetki regulowane sg na biezgco. Obecnie nie

wystepujg zagrozenia mogace pogorszy¢ ptynnosc¢ finansows.

Celem ograniczenia ryzyka kursowego, Zarzad Spoétki podjat w dniu 24 maja 2012 r. uchwale w sprawie
przyjecia polityki zarzadzania ryzykiem walutowym w Grupie Kapitalowej Zamet, oraz uchwate w sprawie

wprowadzenia rachunkowosci zabezpieczen.

Zgodnie z politykg zabezpieczenh przyjetg przez Spotke zabezpieczeniu podlega okreslona czgs¢ oczekiwanych
przeptywow z tytutu realizowanego kontraktu na dostawe maszyn/urzgdzen. Instrumentami zabezpieczajgcymi sa
kontrakty walutowe forward, w ktérych Spotka zobowigzuje sie sprzeda¢ walute po cenie terminowej okreslonej w
transakcji zawartej z bankiem. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie
prospektywnych i retrospektywnych testéw efektywnosci. Sprzedaz realizowana przez Spoétke w walutach,
podlegajgca rachunkowos$ci zabezpieczen, odbywa sie w oparciu o kontrakty podpisywane z odbiorcami Spotki
na dostawy maszyn/urzadzen. Strategia zabezpieczeh Spétki polega na zabezpieczaniu ryzyka kursowego
zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak
rébwniez z przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z pozycji pienieznych denominowanych w walutach obcych.
Zgodnie z politykg Spotki zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany w kursach forward. Zabezpieczeniu podlega
ustalona indywidualnie dla kazdego planowanego lub zawartego kontraktu czes¢ planowanych wptywow ze
sprzedazy w walucie. Kwota i termin planowanych catkowitych wptywéw ze sprzedazy okreslane sg na podstawie
danych zawartych w negocjowanym lub podpisanym kontrakcie. Cze$¢ wptywdw podlegajgca zabezpieczeniu jest
ustalana poprzez odjecie od catkowitych planowanych wplywoéw przewidywanych wyptywéw w walucie obcej

(czes$¢ zabezpieczana w sposéb naturalny).

W odniesieniu do ryzyka zwigzanego z ujemng wyceng transakcji walutowych forward zawartych z bankami

Emitent przedstawia wycene tych transakcji na dzien bilansowy:

Planowana data realizacji ~ Wartos¢ nominalna

zabezpieczanego po kursie na dzien

Instrumenty pochodne przeptywu pienieznego lub 30.06.2012 . Zysk/strata Zabezpieczane

(grupy instrumentow) grupy przeplywow (tys. 2) (tys. zt.) ryzyko
Forward - sprzedaz NOK 1 KWARTAL 2012 3367 101 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR 1 KWARTAL 2012 7221 - 98 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP 1 KWARTAL 2012 531 - 21 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK IV KWARTAL 2012 2191 62 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2012 10816 - 1456 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP IV KWARTAL 2012 2551 94 Ryzyko walutowe

26 677 - 1317

5.3 Przewidywana sytuacja finansowa

Biorgc pod uwage posiadany portfel zamowien, ziozone oferty wg Zarzadu w najblizszym okresie, w

szczegolnosci do zakonczenia roku obrotowego 2012, nie nalezy oczekiwaé istotnych zmian w strukturze
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sprzedazy Zamet Industry S.A. Gldwnym Zzrodtem przychoddw pozostanie sprzedaz dla sektora offshore
realizowana na rynki zagraniczne.

Ponadto, podejmowane dziatania zwigzane z doskonaleniem proceséw produkcji i dostosowaniem poziomu i
struktury zatrudnienia bedg mialy wptyw na poprawe rentownosci i efektywnosci dziatania. Zarzad, w planie
inwestycyjnym zatozyt kierunki rozwoju technik wytwarzania majgce na celu usprawnienie procesu produkcji oraz
wptywajgcych na poprawe niezawodnosci i trwatosci produkowanych maszyn i urzadzen. Majgc na uwadze
dalszy rozwdj Spotki i utrzymanie pozycji na rynku offshore, Zarzad planuje inwestycje odtworzeniowe w
infrastrukture produkcyjng oraz modernizacje bazy informatycznej na poziomie amortyzacji.. Zakupy te, w
przypadku realizacji zostang czesciowo sfinansowane ze S$rodkéw wtasnych oraz zewnetrznych Zzrédet.
Dokonujgc analizy mozliwosci zrealizowania zamierzen inwestycyjnych, uwzgledniajac posiadany portfel
zamoéwien oraz dotychczasowe wskazniki rentownosci zlecen, wg Zarzagdu zamierzenia inwestycyjne sa mozliwe

do zrealizowania.

5.4 Czynniki mogace mie¢ wptyw na osiggane wyniki

Na dziatalno$¢ operacyjng Zamet Industry S.A. wptywa szereg czynnikbw o charakterze wewnetrznym,
wynikajgcych z uwarunkowan dziatalnosci Spotki i realizowanej strategii rozwoju oraz czynnikéw zewnetrznych,
wynikajgcych z otoczenia rynkowego. Istotne czynniki, ktére mogg ksztattowaé dynamike rozwoju w przysziosci,
w szczegollnosci w okresie, co najmniej do konca roku obrotowego 2012 przedstawione zostaly ponize;.

Przedstawienie ich w ponizszej kolejnosci nie jest zwigzane z oceng ich waznosci.

Do najwazniejszych czynnikdw zewnetrznych, ktére wptywajg na przychody i wynik na poziomie operacyjnym
naszej Spotki naleza:

- polityka finansowa oraz inwestycyjna polskich i zagranicznych odbiorcéw specjalistycznych maszyn i
urzadzen produkowanych przez Spotke, od ktérych w podstawowym stopniu zalezy wysokos$¢ nakladéw
ponoszonych na remonty, modernizacje i zakup nowych urzgdzen oraz zakup cze$ci zamiennych,

- globalna sytuacja makroekonomiczna w branzy przemystu wydobywczego ropy i gazu z dna morskiego
oraz zwigzany z tym przemyst okretowy i portowy, od ktérych zalezy zapotrzebowanie na produkowane
przez Spétke urzadzenia,

- polityka fiskalna i makroekonomiczna prowadzona przez polski rzad,

Wsrdd elementdw o charakterze wewnetrznym, decydujgcy wplyw na nasze wyniki operacyjne miaty nastepujgce
czynniki:
- poszerzenie oferty produktowej na rynkach krajowych i zagranicznych,
- struktura kapitatu obrotowego oraz wykorzystanie zasobéw,
- umocnienie pozycji na rynku offshore poprzez rozwijanie wspotpracy i zwiekszanie kompleksowosci
ustug z dotychczasowymi partnerami,
- poszukiwanie nowych sektoréw gospodarki umozliwiajgcych wykorzystanie posiadanego potencjatu
projektowego i wykonawczego -
- uzyskanie efektow synergii z naszg spotkg zalezng Zamet-Budowa Maszyn S.A.

W ramach poszukiwania nowych obszaréw zastosowan dla posiadanego przez Zamet Industry S.A. potencjatu w
zakresie projektowania i produkcji maszyn i urzadzen wielkogabarytowych analizujemy charakterystyke urzadzenh

wykorzystywanych w segmencie gornictwa odkrywkowego i energetyki. -. Z naszych analiz wynika, iz
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dysponujemy odpowiednim potencjatem projektowym oraz produkcyjnym, ktéry umozliwia podjecie produkciji
elementéw maszyn i urzadzeh wykorzystywanych do produkcji maszyn pracujgcych w tych sektorach rynku. W
naszej opinii Zamet moze by¢ dostawcg - dla kopalni odkrywkowych i w zakresie:: zwatowarek i koparek, stacji
napedowych, zespotéw przenosnikowych réznego typu, urzgdzen suwnicowych i dzwigowych, két czerpakowych,
portalowych urzadzen zgarniajgcacych, kruszarek, przesiewaczy, separatoréow oraz urzadzen odpylajacych.

6. Informacje dodatkowe

6.1 Informacje o dywidendzie

W dniu 11 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o wypftacie dywidendy w kwocie
17.334.000,00 zt. Zgodnie z trescig uchwaly, wartos¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje — 0,18 zt., liczba
akgji objeta dywidenda — 96.300.000, dzien dywidendy — 29 czerwca 2012 r., termin wyptaty dywidendy — 13 lipca

2012 r. Dywidenda zostata wyptacona za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

Ponadto, zgodnie z przekazang informacjg w raporcie biezgcym nr 14/2012 z dnia 11 czerwca 2012 r., Zarzad
Emitenta deklaruje, ze po zakonczeniu Il kwartatu 2012 roku, podejmie dziatania majgce na celu wyptate zaliczki
na poczet dywidendy w wysokosci co najmniej 5 groszy na jedng akcje, tak aby co najmniej utrzymaé
deklarowany w raporcie biezgcym nr 10/2012 (projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie) poziom
dywidendy, tj. 23 grosze na jedng akcje. Ewentualna wyptata zaliczki na poczet dywidendy nie wptynie w latach
kolejnych na realizacje deklarowanej przez Zarzad polityki dywidendowej, przewidujgcej przeznaczanie co
najmniej 50% osiggnietego zysku na wyptate dywidendy.

6.2 Istotne postepowania przed sgdem, organem administracji publicznej

W okresie objetym sprawozdaniem, jak rowniez na dzien przekazania niniejszego raportu, wobec Zamet Industry
SA nie tocza sie istotne postepowania przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej.

6.3 Realizacja prognoz

Zamet Industry S.A. nie upubliczniata prognoz finansowych.

6.4 Zdarzenia po dacie bilansu

- W dniu 09.07.2012 r. Spoétka zawarta aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego nr 39 1020 3916 0000 0102 0165 2171, zawartej w dn. 26.04.2010 r. z PKO Bank Polski
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Aneks zmienia postanowienia ww. umowy kredytowej i
wprowadza jednolity tekst umowy, zgodnie z ktéorym Bank udziela Emitentowi kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego, zwanego dalej "limitem", okreslonego w walucie polskiej w kwocie
23.000.000,00 zt, stownie: dwadziescia trzy miliony ztotych (dotychczas Bank udzielat Emitentowi limitu
w wysokosci 15.000.000,00 zt).

- Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na s$rédroczne skrocone

sprawozdanie finansowe.
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7. Ryzyka i zagrozenia.

Ponizej zostaly przedstawione istotne ryzyka i zagrozenia, ktére mogg w przysziosci wplyng¢ na dziatalnosé

Zamet Industry S.A. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Spoétka nie kierowata sie

prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wplywdéw na sytuacje

finansowg spétki ryzyka zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci :

a)

b)

c)

ryzyka kredytowego - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z

zawartych umow i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos¢

kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczgce opdznienia w zaptacie naleznosci. W celu
ograniczenia zjawisk, ktére mogtyby generowaé straty finansowe Spdtka na biezgco monitoruje stany
naleznosci i niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci przeterminowanych.

Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentow poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia

finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci.

ryzyka ptynnosci — Spotka narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pieniezne z tytutu

sptaty naleznosci nie sg realizowane terminowo. Spodtka zabezpiecza sie przed trudnosciami w

wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan.

Jednoczesnie warto$¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z

opoznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci.

ryzyka rynkowego:

e ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnosé, co do
wartosci przyszlych przeptywéw pienieznych. Spoétka realizuje wysoka sprzedaz na rynki
zagraniczne. W pierwszym potroczu 2012 r. przychody Spétki ze sprzedazy eksportowej stanowity
ponad 92% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. Celem ograniczenia ryzyka walutowego, Zarzgd
Spotki podjat w dniu 24 maja 2012 r. uchwate w sprawie przyjecia polityki zarzgdzania ryzykiem
walutowym w Grupie Kapitatowej Zamet, oraz uchwate w sprawie wprowadzenia rachunkowosci
zabezpieczen, szerzej opisang w p. 5.2 niniejszego sprawozdania.

e ryzyko stopy procentowej — Spoétka narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. 100% wartosci
kredytéw to kredyty zaciggniete w PLN , dlatego tez Spotka na biezgco monitoruje decyzje Rady
Polityki Pienieznej oraz negocjuje z Bankiem warunki na jakich udzielone sg kredyty. Zarzad
ocenia ze, ryzyko to jest obecnie niewielkie.

e ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen Spoétka narazona jest w przypadku materiatow
niezbednych dla dziatalnosci gtéwnie wyrobdéw hutniczych. Spétka dgzy do minimalizowania ryzyka
poprzez lokowanie dostaw materiatdw po stronie klienta, zagwarantowanie w umowach z
odbiorcami mozliwosci indeksacji cen. Ponadto, w przypadku braku mocy przerobowych lub
mozliwosci technologicznych, Spétka korzysta przy wykonywaniu zadan produkcyjnych z ustug
kooperantéw w zakresie obrobki mechanicznej i cieplnej, cynkowania, hartowania, wycinania

laserem i in. ustug. Spétka posiada zdywersyfikowane zrodta zaopatrzenia w materiaty do produkciji
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i Swiadczenia ustug kooperacyjnych tak, wiec nie wystepuje uzaleznienie od jednego lub kilku

dostawcow.

Ryzyko zwigzane z niskim stopniem dywersyfikacji przychodow

Aktywna polityka rozwoju sprzedazy w segmencie wielkogabarytowych urzgdzen do podwodnego wydobycia ropy
i gazu zaowocowata nawigzaniem Scistej wspotpracy z grupa odbiorcéw zwigzanych z produkcjg tego typu
urzadzen.,- JesteSmy postrzegani przez naszych odbiorcow jako wiarygodny i wysokiej jakosci partner. Wahania
koniunktury na rynkach $wiatowych mogg spowodowac, iz zakres wspétpracy moze zostaé ograniczony lub
podlega¢ znacznym wahaniom,. Ograniczenie zamowien producentéw urzadzen do podwodnego wydobycia ropy
i gazu moze spowodowac trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcoéw na produkty wytwarzane
przez naszg Spotke w segmencie tych urzadzen i wptywac na pogorszenie sie wynikéw finansowych, dlatego tez
staramy sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko zwigkszaniem dywersyfikacji geograficznej rynkdw zbytu, ktéra pozwala
wykorzystywaé roznice w czynnikach ksztattujgcych koniunkture na rynkach lokalnych, jak rowniez poprzez
poszukiwanie nowych — pochodzacych spoza branzy naftowo-gazowej — odbiorcow i klientébw na urzadzenia i

maszyny wytwarzane przez Zamet Industry S.A.

Ryzyko zwigzane z poziomem wzrostu gospodarczego na swiecie

Ze wzgledu na rosngce ceny surowcow oraz praktyke wspierania popytu na rynkach wewnetrznych przez
réznego typu wydatki rzgdowe istnieje ryzyko pojawienia sie pres;ji inflacyjnej w kluczowych gospodarkach na
Swiecie. Moze to skutkowac serig podwyzek stop procentowych i przyczyni¢ sie do ograniczenia tempa
globalnego wzrostu gospodarczego. W efekcie moze to powodowa¢ mniejsze zamodwienia od gtéwnych
odbiorcow maszyn i urzadzehn wielkogabarytowych na produkty wytwarzane przez Zamet Industry S.A. Nasza
Spétka uzyskata w 2011 roku blisko 87% przychodéw, ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Ewentualne
pogorszenie tempa wzrostu gospodarczego na swiecie i gorsza koniunktura na rynkach zagranicznych moze

zatem negatywnie wplyng¢ na oczekiwany wzrost przychoddw oraz wyniki finansowe Spoiki.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spotki na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktére
wptyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg migdzy innymi tempo wzrostu PKB,
inflacje, wysoko$¢ stép procentowych, poziom oraz zmienno$é kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt
finanséw publicznych, bezrobocie, a takze rozwdj branz wykorzystujgcych wielkogabarytowe maszyny i
urzgdzenia. Niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw w szczegdlnosci kryzys finansow
publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajgcy z tego spadek
inwestycji w takich gateziach przemystu jak przemyst hutniczy, energetyka, goérnictwo itp., mogg mie¢ negatywny

wptyw na dziatalno$c, sytuacje finansowg oraz wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane z tempem wzrostu rynku offshore

Prezentowane analizy rynku offshore zwigzanego z wydobyciem ropy i gazu ze zrédet podmorskich przewidujg w
najblizszych latach szybki rozwdj tego segmentu dziatalnosci. Gtéwnym czynnikiem bedzie przewidywany wzrost
zapotrzebowania swiata na pierwotng surowce energetyczne, w tym na rope i gaz,. Jednym z warunkow
dtugookresowego, szybkiego rozwoju tego rynku jest konieczno$é odkry¢ nowych podmorskich ztéz ropy i gazu
oraz postep technologiczny umozliwiajacy eksploracje zt6z potozonych na obszarach morskich o duzej

gtebokosci. Dzieki dokonanym odkryciom w ostatnich latach oraz perspektywg eksploatacji zt6z zlokalizowanych
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w akwenie Morza Arktycznego perspektywa rozwoju w ciggu najblizszych 10-20 lat wydaje sie niezagrozona.
Jednak w przypadku pojawienia sie trudnosci technologicznych, obecnie nierozpoznanych, moze okazac sie, iz
wydobycie ropy z juz odkrytych zt6z nie jest mozliwe lub jest mozliwe w ograniczonym zakresie. Moze to
spowodowacé nizsze od spodziewanego tempo rozwoju rynku offshore. W takiej sytuacji srodki finansowe
kierowane na budowe platform i statkdw offshore mogg okazac¢ sie nizsze od oczekiwanych, co moze skutkowaé
nizszym poziomem zamoéwien na wyposazenia tych jednostek. W efekcie moze to spowodowac nizsze od

zaktadanych przychody i wynik finansowy Spotki.

Ryzyko zwigzane z rolg kadry inzynieryjno-technicznej oraz z trudnosciami wynikajacymi z pozyskania
wykwalifikowanej kadry technicznej i inzynierskiej

Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny i urzadzenia zwigzany jest z szeregiem prac o charakterze
techniczno-produkcyjnym i technologicznym. Warunkiem wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone
wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wykwalifikowang kadrg inzynierskg. Do kluczowych
pracownikow naszej Grupy Kapitatowej naleza, w szczegdlnosci: pracownicy dziatu technicznego, w tym m.in.
specjalisci badan nieniszczacych - posiadajgcy certyfikaty do wykonywania badan: UT, MT, PT, RT | VT na
poziomie 2, certyfikowani przez niezalezne jednostki, takie jak TUV (TUV Rheinland Polska), PTBN (Polskie
Towarzystwo Badan Nieniszczacych) oraz IS (Instytut Spawalnictwa Gliwice); inzynierowie spawalnicy czy
operatorzy strategicznych maszyn numerycznych, pracownicy dziatu handlowego, odpowiedzialni za szeroko
rozumiane kontakty z klientami (odpowiadajg m.in. za: pozyskiwanie klientdow, przygotowanie oferty, realizacje
zamoéwienia, kontrole odbioru, kontrole wysyiki, monitoring ptatnosci). Ewentualna utrata istotnej czesci kadry
inzynierskiej odpowiedzialnej za prace projektowe, technologiczne i konstrukcyjne moze powodowaé trudnosci z
realizacjg kontraktow badz ich opdzniong realizacje i w efekcie negatywnie wplywac¢ przyszie wyniki naszej
Grupy. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku trudnosci na rynku pracy, w przysztosci utrudnione bedzie
zatrudnienie wystarczajgcej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami
zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywac na mozliwos¢ zwigkszania produkcji i wdrazania nowych maszyn,

konstrukcji i rozwigzan technicznych przez Spétke.
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8. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego.

Data ) Wynagrodzenie
Audytor Przedmiot umowy
umowy netto PLN

e przeglad skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZAMET
INDUSTRY sporzgdzonego na 30.06.2012 r. , zgodnie z

MSSF 34 000,00 zt
Deloitte ¢ badanie skréconego $rédrocznego sprawozdania
Audyt Sp. 05 lipca jednostkowego ZAMET INDUSTRY S.A. sporzgdzonego
20.0.2 2012 na dzien 30.06.2012r, zgodnie z MSSF
siedzibg w ¢ badanie rocznego jednostkowego sprawozdania
Warszawie finansowego ZAMET INDUSTRY S.A sporzgdzonego na

31 grudnia 2012 roku, zgodnie z MSSF

52 000,00 zt
e badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej ZAMET INDUSTRY
sporzadzonego na 31 grudnia 2012 roku, zgodnie z MSSF

RAZEM 86 000,00 zt

Spétka informowata o wyborze przez Rade Nadzorczg Emitenta podmiotu uprawnionego do przeprowadzania

badania sprawozdan finansowych Emitenta raportem biezgcym nr 19/2012 z dnia 03.07.2012 r.

9. Oswiadczenia Zarzadu Zamet Industry S.A.

Niniejszym Zarzad Zamet Industry S.A. o$wiadcza, iz wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pdétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Zamet Industry S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie to zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggnie¢ oraz sytuacji spoétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Ponadto Zarzad oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
skréconego sprawozdania finansowego Zamet Industry S.A., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujgcy tego badania spetnili warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i zasadami zawodowymi.

Sprawozdanie Zarzgdu zostato zatwierdzone do publikacji dnia 20 sierpnia 2012 roku.

Prezes Zarzadu - Jan Szymik
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