Sprawozdanie Rady Nadzorczej ZAMET INDUSTRY S.A. z wykonania obowigzkéw w 2014 roku

I. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z DZIALALNOSCI W 2014 ROKU
SKtAD RADY NADZORCZEJ

W 2014 roku Rada Nadzorcza dziatata w piecioosobowym sktadzie, a zatem spetnione zostaty
kodeksowe i statutowe wymogi odnoszace sie do liczebnosci tego organu, umozliwiajgce Radzie
Nadzorczej wykonywanie jej funkcji, w tym wypetnianie zadan komitetu audytu.

W dniu 27 czerwca 2014 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt pan Jacek
Domogata, petnigcy funkcje Wiceprzewodniczacego Rady. Uchwatg nr 15 z dnia 27 czerwca 2014 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato do Rady Nadzorczej pana Wojciecha Gelnera. Na
mocy uchwaty Rady nr 21/111/2014 nastgpita zmiana na stanowisku Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej. Funkcje te powierzono panu Czestawowi Kisielowi. W Radzie Nadzorczej zasiadajg
cztonkowie posiadajgcy odpowiednie kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow.

FORMA I TRYB WYKONYWANIA NADZORU

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz
Regulaminu Rady, w 2014 roku sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
obszarach jej funkcjonowania oraz wykonywata kontrole finansowg dziatalnosci Spétki pod katem
celowosci i racjonalnosci. Rada Nadzorcza realizowata swoje zadania zaréwno odbywajac posiedzenia
stacjonarne, jak i podejmujgc uchwaty w trybie obiegowym.

ZAKRES PRAC RADY NADZORCZEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W 2014 roku, poza oceng jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdan z dziatalnosci za rok obrotowy 2013, a takze propozycji Zarzadu odnosnie przeznaczenia
zysku za rok obrotowy 2013, Rada Nadzorcza podejmowata uchwaty w zakresie:

a) zmian w sktadzie Zarzadu Spétki (powotano pana Jarostawa Dziwisza oraz pana Arkadiusza
Nowakowskiego) oraz ustalenia zasad wynagradzania nowych cztonkéw Zarzadu,

b) wyrazajace zgode na zacigganie zobowigzan, w tym zawarcie umowy dotyczacej nabycia
Zaktadu w Chojnicach, zawarcie umoéw zapewniajgcych finansowanie tej inwestycji oraz
finansowanie dziatalnosci biezacej, a takze ustanowienie zwigzanych z tym zabezpieczen,

c) rozporzadzanie majgtkiem Spoétki (zgoda na zbycie nieruchomosci).

Ponadto, w dniu 24 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta —
Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. zsiedzibg w Warszawie do
przeprowadzenia: przegladu skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego i badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2014 oraz przegladu skréconego
$rédrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego ibadania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014.
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Ocena jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za 2014 rok



Zgodnie z art. 382 § 3 K.s.h. oraz Statutem Spdétki, Rada Nadzorcza zapoznata sie z jednostkowym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r., a nastepnie dokonata oceny tych sprawozdan.

Sprawozdanie jednostkowe:

Sporzadzone przez Zarzad Spoétki sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato zbadane przez
Deloitte Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. Jak wynika z opinii biegtego rewidenta
oraz raportu z badania z dnia 29 kwietnia 2015 roku, zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
za 2014 rok, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,

— zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Rada Nadzorcza, majac na uwadze wynik badania sprawozdania finansowego przeprowadzonego
przez biegtego rewidenta, jak tez dokonujac oceny przedstawionych jej dokumentow, akceptuje i
pozytywnie opiniuje jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014, obejmujgce:
- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2014 r. ktére po stronie aktywow
i pasywow zamyka suma 262.515.709,33 zt;
— rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.2014 — 31.12.2014, wykazujgcy zysk netto w
wysokosci 34.676.857,19 zt;
— sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 01.01.2014 — 31.12.2014, ktére wykazujgce
dochdd ogdétem w kwocie 34.054.189,85 zt;
— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2014 — 31.12.2014, wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 34.054.189,85 zt;
— sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres 01.01.2014 — 31.12.2014 wykazujgce
zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote 1.618.046,21 zi;
- informacji dodatkowych, obejmujacych informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
pozostate informacje objasniajace,

Sprawozdanie skonsolidowane:

Sporzadzone przez Zarzad Spotki skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 Grupy
Kapitatowej Zamet Industry, w ktérej jednostkg dominujacg jest ZAMET INDUSTRY S.A., zostato
zbadane przez Deloitte Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. Jak wynika z opinii
biegtego rewidenta oraz raportu z badania z dnia 29 kwietnia 2015 roku, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2014 rok, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzied 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,

— zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji europejskiej, a w zakresie



nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi spotke dominujacy oraz jednostki wchodzace w skfad
Grupy Kapitatowe].

Rada Nadzorcza, majgc na uwadze wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadzonego przez biegtego rewidenta, jak tez dokonujac oceny przedstawionych jej
dokumentdéw, przyjmuje i pozytywnie opiniuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014, obejmujace:
— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieft 31.12.2014 r., ktére po stronie
aktywow i pasywoéw zamyka sumg 264.999 tys. zt;
— skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat za okres 01.01.2014 — 31.12.2014, ktéry wykazat
zysk netto w wysokosci 26.031 tys. zt;
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2014 — 31.12.2014,
ktore wykazato catkowity dochdd ogdtem 25.101 tys. zi;
— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2014 -
31.12.2014, ktére wykazato zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 25.101 tys. zt;
— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2014 — 31.12.2014
wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o 1.137 tys. zt;
- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
pozostate informacje objasniajace.

Przeprowadzajac ocene sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Rada
Nadzorcza uwzglednita ustalenia raportu i opinie biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza, wedtug swojej
najlepszej wiedzy, stwierdza, ze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r.,
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, a w szczegdlnosci zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz zawierajg rzetelng i kompleksowa relacje z dziatalnosci
w okresie sprawozdawczym.

Ocena jednostkowego sprawozdania z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za 2014 rok

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Ksh i Statutu Spétki, Rada Nadzorcza, zapoznata sie z trescia
sporzadzonych przez Zarzad: sprawozdania z dziatalnos$ci Spotki i sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 oraz dokonata ich oceny.

Jak wynika z opinii biegtego rewidenta oraz raportdw z badania sporzadzonych przez Deloitte Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z dnia 29 kwietnia 2015 rok, zaréwno sprawozdanie z
dziatalnosci Spofki, jak i sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, s3 kompletne w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw dotyczacych informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych, a zawarte w nich informacje,
pochodzace ze zbadanych sprawozdan finansowych sg zgodne z tymi sprawozdaniami.

W sSwietle powyzszego, po zapoznaniu sie z przedtozonymi dokumentami, Rada Nadzorcza
stwierdzita, ze informacje zawarte w sprawozdaniach z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej sg
kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniach finansowych, jak rowniez sg
zgodne ze stanem faktycznym. W ocenie Rady, sprawozdania te rzetelnie oraz w sposéb petny
przedstawiajg sytuacje Spotki, prezentujgc wszystkie istotne zdarzenia w roku obrotowym 2014.

Rada pozytywnie ocenia istniejagcy w Spodtce system kontroli funkcjonalnej i zarzadzania ryzykiem.
W opinii Rady system ten obejmuje wszystkie istotne dla Spétki ryzyka.

1. OCENA WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU SPOtKI ZA 2014 ROK



ZAMET INDUSTRY S.A. osiggneta w roku obrotowym 2014 zysk netto w wysokosci 34.676.857,19 zt.
Rada Nadzorcza wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu z dnia 29
kwietnia 2015 roku, w ktérym Zarzad zawnioskowat o przekazanie zysku za rok obrotowy 2014
w catosci na kapitat zapasowy.

Majac na uwadze zmieniajgca sie, trudng sytuacje na rynku, na ktérym dziata Spotka, Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenita wniosek Zarzgdu w sprawie przeznaczenia zysku netto Spoétki osiggnietego w roku
obrotowym zakoniczonym w dniu 31 grudnia 2014 roku w kwocie 34.676.857,19 zt w catosci na
kapitat zapasowy. W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku zgodnie z propozycja Zarzadu.

lll. WNIOSKI

W roku obrotowym 2014 Rada Nadzorcza podejmowata wszelkie dziatania, jakie, w ocenie Rady, byty
niezbedne dla rzetelnego prowadzenia nadzoru w Spoétce, wykonujac swoje obowigzki zgodnie
z Kodeksem spodtek handlowych, Statutem Spoétki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz innymi
znajdujgcymi zastosowanie obowigzujgcymi przepisami prawa.

Majac na uwadze wyniki oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej w 2014 roku, Rada Nadzorcza wnioskuje do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZAMET INDUSTRY S.A. o:

— zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za 2014 rok,

— zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2014 rok,

— zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania z dziatalnosci Spétki za 2014 rok,

— zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej za 2014 rok,

— przeznaczenie zysku wypracowanego w roku 2014 w catosci na kapitat zapasowy,

— udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw w
roku obrotowym 2014.



Ocena sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowej za rok 2014 dokonana przez Rade Nadzorczg

Rok 2014 byt zaréwno dla Spéfki, jak réwniez dla Grupy Kapitatowej trudnym rokiem z uwagi na
zmienne, niekorzystne warunki panujgce w otoczeniu rynkowym Spoéfki.

Spotka tworzy Grupe Kapitatowg, na ktorg sktadajg sie: ZAMET INDUSTRY S.A. (spétka dominujaca)
oraz spoétka zalezna - Zamet Budowa Maszyn S.A. z siedzibg w Tarnowskich Godrach. Spétka
dominujgca dziata w Piotrkowie Trybunalskim, a dodatkowo, w wyniku przejecia nowej lokalizacji w
lutym 2014 roku, takze w Zakfadzie w Chojnicach. W ramach spétki Zamet Budowa Maszyn S.A.
funkcjonuje zaktad w Tarnowskich Gérach oraz w Bytomiu, powstaty w oparciu o wydziat
mechaniczny dawnej Huty Zygmunt S.A.

Istotnym zdarzeniem roku 2014 byto nabycie zorganizowanej czes$ci przedsiebiorstwa Mostostalu
Chojnice S.A. w upadtosci likwidacyjnej, ktére doprowadzito do witgczenia w struktury Spétki zaktadu
w Chojnicach wraz z cafg infrastrukturg i pracownikami. Zaktad prowadzi dziatalnos¢ produkcyjna
w zakresie wytwarzania wielkogabarytowych urzgdzen na potrzeby sektora offshore i budowy
platform dla podwodnego wydobycia ropy i gazu, a takze konstrukcji stalowych, co wpisuje sie w
oferte Grupy Kapitatowej. Nabycie Zaktadu w Chojnicach wigzato sie z zaciggnieciem zobowigzan na
czesciowe sfinansowanie transakcji (finansowanie zewnetrzne dotyczyto 80% ceny, 20%
sfinansowano ze s$rodkéw wiasnych). Finansowanie zewnetrzne miato posta¢ pozyczki udzielonej
Spétce w ramach Grupy Kapitatowej TDJ S.A., zrefinansowanej nastepnie bankowym kredytem
inwestycyjnym. Finansowanie biezgce Zaktadu w Chojnicach zapewniono poprzez limit gwarantujgcy:
akredytywy, gwarancje bankowe oraz kredyt w rachunku biezgcym, na ktére Rada Nadzorcza
wyrazifa zgode.

Istotnym zdarzeniem roku 2014 byto takze zawarcie porozumienia z TDJ S.A. oraz akcjonariuszem
wiekszosciowym Spétki, majagce na celu doprowadzenie do przejecia przez Spoétke zaktadu
produkcyjnego w Koninie nalezgcego do FUGO S.A., w zakresie catej prowadzonej przez ten zaktad
dziatalnosci dla  sektora offshore, diwigowego, przetadunkowego oraz konstrukcji
wielkogabarytowych, funkcjonujgcego w ramach spétki celowej Fugo sp. z o.0. z siedziba
w Koninie. W drodze wymienionego porozumienia Spdtka zagwarantowata sobie nabycie Fugo sp.
z 0.0. na z gory ustalonych warunkach, w najbardziej dogodnym dla Spdtki terminie, z
uwzglednieniem zmieniajacych sie warunkéw rynkowych, do dnia 31 grudnia 2017 roku. W
porozumieniu przewidziano takze zapewnienie finansowania transakcji, w drodze emisji akcji Spotki,
ktorej dojscie do skutku oraz opfacenie zagwarantowata TDJ S.A.

Jednostkowe przychody netto spétki dominujacej ze sprzedazy wzrosty w 2014 roku o 47,6 min zf,
osiggajac poziom 168 min zt, co stanowi wzrost o 39,3 % w stosunku do roku ubiegtego. Do
osiggnietego poziomu sprzedazy przyczynito przejecie Zaktadu w Chojnicach. Jednostkowy wynik na
dziatalnosci operacyjnej spotki dominujacej w 2014 roku wynidst 26,4 min zt wykazujgc wzrost o 27,3
% w stosunku do roku poprzedniego. Na wzrost wyniku wptyngt m.in. zysk na okazyjnym nabyciu
Zaktadu w Chojnicach w wysokosci 7,9 min zt. Wynik netto Spétki wynidst 34,7 min zt i byt 0 9,4%
wyzszy od wyniku roku poprzedniego.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2014 roku wyniosty 218 min zt i byty 0 31,3 mIn zt wyzsze
w stosunku do osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku (+16,7%). Skonsolidowany wynik
na dziatalnosci operacyjnej w 2014 wynidst 31,7 min zt wykazujac spadek o 10,2% w stosunku do
roku poprzedniego. Na spadek wyniku wptynety gtéwnie: poziom sprzedazy i rentownosci spotki
zaleznej, wzrost kosztéw zarzadu zwigzany gtdwnie z nabyciem Zaktadu w Chojnicach oraz poziom
rentownosci tego zaktadu. Skonsolidowany zysk netto za rok 2014 wynidst 26 min zt i zanotowat
spadek w stosunku do roku poprzedniego o 13%. Negatywnie na wynik wptynety gtdwnie: spadek



rentownosci, spadek wartosci polskiej waluty oraz wzrost kosztéw finansowania majatku
obrotowego i inwestycji.

Podsumowanie:

Rada Nadzorcza, oceniajgc sytuacje Spotki w minionym roku, nie widzi przestanek, ktére zagrazatyby
kontynuowaniu dziatalnosci przez Spdétke. W opinii Rady Nadzorczej, Zarzad Spétki nalezycie
wywigzywat sie w 2014 roku z cigzgcych na nim obowigzkéw. Szczegdlnie pozytywnie nalezy ocenié
odroczenie w czasie nabycia Fugo sp. z 0.0. przy jednoczesnym zagwarantowaniu Spofce zawarcia
transakcji na uzgodnionych z géry warunkach.

Rada Nadzorcza formutuje sojg ocene w oparciu o sprawowany w okresie sprawozdawczym biezgcy
nadzor nad dziatalnoscig Spétki, przeglad kluczowych spraw Spoétki i dyskusje prowadzone na
posiedzeniach odbywanych z udziatem Zarzadu, a takze na podstawie przedstawionego sprawozdania
z dziatalnosci Spoftki i Grupy Kapitatowej oraz opinii i raportu biegtego rewidenta.



