Zatgcznik do uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zamet Industry S.A.
z 23 kwietnia 2015 r.

Dziatajac na podstawie art. 447 § 2w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, wobec
proponowanego wprowadzenia upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego z mozliwoscig pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy przez
Zarzad w catosci lub czesci prawa poboru akcji, Zarzgd Zamet Industry S.A. (Spétka) przedktada
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki zwotanemu na dzien 23 kwietnia 2015 r. ponizszg

opinie:

Opinia Zarzadu Zamet Industry S.A.
uzasadniajgca wprowadzenie upowaznienia Zarzadu do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
w ramach podwyiszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w granicach kapitatu docelowego
oraz ustalenie ceny emisyjnej akcji

Niniejsza opinia Zarzqdu Zamet Industry S.A. stanowi uzasadnienie powoddw wprowadzenia
mozliwosci pozbawienia akcjonariuszy, przez Zarzqd Spdtki, prawa poboru akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego oraz ustalenie ceny emisyjnej emitowanych w ten sposéb akcji.

Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zamet Industry S.A. z siedzibg
w Piotrkowie Trybunalskim zwotanego na dzier 23 kwietnia 2015 roku w sprawie zmiany statutu Spotki
poprzez upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
przewiduje wprowadzenie upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote nie wiekszg niz 5.369.000,00 zt (pie¢ miliondw trzysta szesédziesiagt dziewieé tysiecy ztotych)
poprzez emisje nie wiecej niz 7.670.000 (siedem miliondw sze$céset siedemdziesigt tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesigt groszy) kazda, w ramach nowej
emisji akcji Spotki (kapitat docelowy), z mozliwoscig pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, prawa poboru w catosci lub czesci.

Zmiana Statutu upowazniajgca Zarzad do dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
w ramach kapitatu docelowego oraz umozliwienie Zarzagdowi wytgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, za zgodg Rady Nadzorczej, w odniesieniu do akcji emitowanych
w zakresie kapitatu docelowego, ma na celu zapewnienie Zarzgdowi elastycznego instrumentu
sprawnego i uproszczonego pozyskania kapitatu w zwigzku z planowang transakcjg przejecia przez
Spétke kontroli nad Fugo sp. z 0.0., a tym samym przejecie kontroli nad zaktadem produkcyjnym
w Koninie prowadzgcym dziatalnos¢ dla sektora offshore, diwigowego, przetadunkowego oraz
w zakresie konstrukcji wielkogabarytowych.

Zgodnie z intencjg wyrazong w porozumieniu z dnia 27 marca 2015 roku, stanowigcym przedmiot
publicznie dostepnego raportu biezgcego Spétki (Porozumienie), transakcja przejecia kontroli nad Fugo
sp. z o0.0. finansowana bedzie wptywami z emisji akcji, ktérych gwarantem jest obecny akcjonariusz
wiekszosciowy Spotki. Zgodnie z trescig Porozumienia finansowanie zostanie podzielone na dwie
czesci: podwyiszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii C oraz upowaznienie Zarzagdu do emisji
kolejnych akcji w zakresie kapitatu docelowego, na zasadach ustalonych przez Walne Zgromadzenie.



Dzieki temu Zarzad bedzie mdgt dostosowaé moment i warunki emisji akcji w ramach kapitatu
docelowego do przebiegu procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii
C i, tym samym, zapewnic¢ petne finansowanie nabycia udziatéw Fugo sp. z 0.0. z jednoczesnym
dopetnieniem warunkéw Porozumienia opisanych we wspomnianym raporcie biezgcym. Umozliwienie
Zarzadowi emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wprowadza znaczace
uproszczenie, ograniczajac do niezbednego minimum procedure podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
bez koniecznosci zwotywania walnego zgromadzenia, co istotnie poprawi sprawno$é¢ proceséw
decyzyjnych w tym zakresie, jak tez pozwoli unikng¢ ponoszenia przez Spoétke dodatkowych kosztow.
Upowaznienie dla Zarzadu w tym zakresie pozwoli na elastyczne dziatanie stosownie do potrzeb
i sytuacji Spotki w kontekscie planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii C jako réwnolegtego Zrddta finansowania transakcji. Umozliwienie Zarzgdowi przeprowadzenia
procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru w catosci lub czesci
w odniesieniu do dotychczasowych akcjonariuszy pozwoli zatem na osiggniecie wymienionych celéw
oraz realizacje postanowien Porozumienia i przeprowadzenie transakcji nabycia Fugo sp. z0.0. zgodnie
zwyrazong w Porozumieniu intencjg. Jednoczesnie, zaproponowany obowigzek uzyskania przez Zarzad
zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do
nowo emitowanych akcji stanowi niezbedne, a zarazem wystarczajgce, w ocenie Zarzadu,
zabezpieczenie interesdw dotychczasowych akcjonariuszy.

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego proponowana jest na
takim samym poziomie, jaki przyjeto w projekcie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i emisji akcji serii C, tj. 3,00 zt (trzy ztote). Proponowana cena wynika z analiz Srednich
i Srednio wazonych kurséw akcji spotki za okresy jednego, dwdch i trzech miesiecy poprzedzajgcych
ustalenie ceny.

Okreslone powyzej uwarunkowania sprawiajg, ze przekazanie Zarzagdowi kompetencji do dokonania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego i ewentualnego pozbawienia
akcjonariuszy w catosci lub czesdci prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego,
pozwoli na realizacje transakcji nabycia Fugo sp. z 0.0. na wskazanych w Porozumieniu warunkach,
z zapewnieniem petnego finansowania transakcji, w zwigzku z czym jest uzasadnione stusznym
interesem Spotki, gwarantujac przy tym ochrone interesdw jej akcjonariuszy poprzez kontrole Rady
Nadzorczej.

Majac na uwadze powyisze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki
gtosowanie ,za” podjeciem opisanej wyzej uchwaty w sprawie zmiany statutu Spétki, polegajacej na
upowaznieniu Zarzadu do dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego, z mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci, pod
kontrolg Rady Nadzorczej oraz ustalanie ceny emisyjnej na poziomie zaproponowanym w niniejszej
opinii.




