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Tre& raportu:

W zwigzku ze zgtoszeniem w dniu 22 kwietnia 2015 roku przez akcjonariusza Equity lll TDJ Finance Sp. zo.o.
S.K.A., projektu uchwaty do punktu 7 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki,
zwotanego na dzien 23 kwietnia 2015 r. (,Podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spotki poprzez
upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego") - o ktérym
zgtoszeniu Emitent informowat komunikatem nr 7/2015 - Zarzad Zamet Industry SA (,Emitent”) przekazuje do
publicznej wiadomosci pisemng opinie, ktérg na podstawie art. 447 § 2 w zw. zart. 433 § 2 Kodeksu Spoétek
Handlowych przedstawi Walnemu Zgromadzeniu, uzasadniajgcg wprowadzenie upowaznienia Zarzagdu do
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w
granicach kapitatu docelowego oraz ustalenie ceny emisyjne;j.
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Dziatajgc na podstawie art. 447 § 2 w zw. Z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, wobec
proponowanego wprowadzenia upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego z mozliwoscig pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy przez
Zarzad w catoéci lub czesci prawa poboru akcj, Zarzad Zamet Industry S.A. (Spétka) przedkfada
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki zwotanemu na dzier 23 kwietnia 2015 r. ponizszg
opinig:

Opinia Zarzadu Zamet Industry S.A.
uzasadniajgca wprowadzenie upowaznienia Zarzadu do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonywanego w granicach kapitatu docelowego
oraz ustalenie ceny emisyjnej akcji

Niniejsza opinia Zarzqdu Zamet Industry S.A. stanowi uzasadnienie powoddéw wprowadzenia
mozliwosci pozbawienia akcjonariuszy, przez Zarzqd Spotki, prawa poboru akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego oraz ustalenie ceny emisyjnej emitowanych w ten sposob akcji.

Zetoszony przez akcjonariusza projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zamet
Industry S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, zwotanego na dzieri 23 kwietnia 2015 roku, w
sprawie zmiany statutu Spotki poprzez upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitafu zakladowego
w ramach kapitatu docelowego przewiduje wprowadzenie upowaznienia Zarzadu do podwyiszenia
kapitatu zakladowego Spétki o kwotg nie wyisza niz 10.738.000,00 zt (dziesigd miliondéw siedemset
trzydziesci osiem tysiecy zlotych), poprzez emisje nie wiecej 15.340.000 (pietnascie milionow trzysta
czterdziedci tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiat
groszy) kazda, w ramach nowej emisji akeji Spatki (kapitat docelowy). Zarzad bedzie mégt wykonywat
przyznane mu upowainienie poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spotki, z mozliwoscia pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy przez Zarzad, za
zgoda Rady Nadzorczej, prawa poboru w calosci lub czesci.

Proponowana cena emisyjna akgji emitowanych w ramach kapitatu docelowego wyniesie 3,00 zf (trzy
ztote 0/100) za jedng akcje. Proponowana cena wynika z analiz $rednich i $rednio wazonych kursow
akcji spotki za okresy jednego, dwoch i trzech miesiecy poprzedzajgcych ustalenie ceny.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu w ramach kapitatu docelowego bedzie miato
charakter celowy i moze zasta¢ wykorzystane przez Zarzad wylgcznie na sfinansowanie planowanej
transakji przejecia kontroli nad Fugo sp. Z 0.0. Podwyzszona wartosc kapitatu docelowego ma stuzyc
zapewnieniu sfinansowania w ten sposdb w catoéci transakcji nabycia udziatéw Fugo sp. z 0.0.
W miejsce dotychczas planowanego podwyzszenia kapitatu i uchwalenia kapitatu docelowego
zaplanowano uchwalenie kapitafu docelowego na poziomie odpowiadajacym sumie tych
podwyiszen, tj. w wysokosci do 10.738.000,00 zt, poprzez emisje do 15.340.000 akeji. Zwigkszenie
mozliwego poziomu podwyzszenia kapitatu docelowego, w stosunku do pierwotnego projektu
uchwaly, zapewni Zarzadowi mozliwoéé dostosowania momentu dokonania emisji nowych akgji do
decyzji o nabyciu udziatéw Fugo sp. z 0.0. Powyisze stanowi konsekwencje zawarcia aneksu do
porozumienia regulujacego zasady przejecia kontroli nad Fugo sp. z 0.0, ktory, w interesie Spotki,
przy uwzglednieniu uwag akcjonariuszy mniejszosciowych, krotkiej historii dziatalnosci Fugo sp. z 0.0.




oraz obecnej sytuacji rynkowej, gwarantuje maksymalng elastyczno$¢ w zakresie zrealizowania
transakcji nabycia Fugo sp. 0.0.

Proponowany projekt uchwaty zapewnia akcjonariuszom zachowanie zaproponowanych w ramach
punktu 9 porzadku obrad, zasad oferowania akcji nowej emisji co najmniej do potowy wartosci nowej
emisji, tak jak gwarantowaty to dotychczasowe projekty uchwat.

Zwazywszy na powyzsze, umozliwienie Zarzadowi przeprowadzenia procedury podwyzszenia kapitatu
zakiadowego z wylaczeniem prawa poboru w catoéci lub czesci w odniesieniu do dotychczasowych
akcjonariuszy pozwoli na osiggniecie wszystkich wymienionych celéw oraz przeprowadzenie
transakcji nabycia Fugo sp. 2z 0.0. W najkorzystniejszy dla Spotki spos6b. Jednoczesnie,
zaproponowany obowigzek uzyskania przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do nowo emitowanych akcji stanowi
niezbedne, a zarazem wystarczajace, W ocenie Zarzadu, zabezpieczenie intereséw dotychczasowych
akcjonariuszy.

Okreélone powyzej uwarunkowania sprawiajg, ze przekazanie Zarzadowi kompetencji do dokonania
podwyiszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego i ewentualnego pozbawienia
akcjonariuszy w catosci lub czeéci prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego,
pozwoli na realizacje transakcji nabycia Fugo sp. z 0.0, Z zapewnieniem peinego finansowania
transakcji, w zwigzku z czym jest uzasadnione stusznym interesem Spotki, gwarantujgc przy tym
ochrone intereséw jej akcjonariuszy poprzez kontrole Rady Nadzorczej.

Majac na uwadze powyisze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki
glosowanie ,za” podjeciem opisanej wyzej uchwaly w sprawie zmiany statutu Spotki, polegajacej na
upowaznieniu Zarzadu do dokonywania podwyiszenia kapitalu zakfadowego w granicach kapitatu
docelowego, z mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci, pod
kontrolg Rady Nadzorczej oraz ustalanie ceny emisyjnej na poziomie zaproponowanym w niniejszej
opinii.
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