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1. Zasady sporzadzenia pétrocznych skroconych sprawozdan finansowych

Podstawe sporzadzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zamet Industry S.A. stanowi
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2014, poz. 133).
Pétroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz poétroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Zamet Industry S.A. zostato sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (UE), a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymaganiami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 2009 r.
o rachunkowosci (Dz.U.2013, poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Potroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Zamet Industry S.A. zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci spétki dominujacej
(Zamet Industry S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim) oraz spétki zaleznej (Zamet Budowa Maszyn S.A. z
siedzibg w Tarnowskich Gérach) w mozliwej do przewidzenia przysztosci. W chwili obecnej nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki Grupy Kapitatowej. Pdtroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Zamet Industry S.A. zostato sporzgdzone na dziedn 30.06.2015 r. Skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | potrocze 2015 roku
sporzgdzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych
zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Zaprezentowane dane finansowe na dziert 30.06.2015 r.
oraz za okres 6 miesiecy zakoriczony tg datg, podlegaty przegladowi biegtego rewidenta. Raport z przegladu jest
dotgczony do sprawozdania. Porédwnywalne dane finansowe na dzien 30.06.2014 r. zawarte w niniejszym

sprawozdaniu, podlegaty badaniu audytora w sprawozdaniu za rok 2014.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 30.06.2015 r. Grupe Kapitatowa tworza:

1. Zamet Industry Spdtka Akcyjna z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (jednostka dominujgca),
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000340251,
Spoétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej granicami. Czas trwania Spotki jest
nieograniczony. Spoétka dziata na podstawie Kodeksu Spdtek Handlowych a takze innych wtasciwych
przepisow prawa. Spétka nie posiada oddziatéw w rozumieniu ustawy z dnia ustawy 2 lipca 2004 r. o

swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. 2013, poz. 672 z pdzn. zm.). Organami spotki sg Zarzad,
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Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W ramach spétki dominujgcej Zamet Industry
S.A. funkcjonujg dwa zaktady produkcyjne:
- zaktad w Piotrkowie Trybunalskim, przy ul. R. Dmowskiego 38B;
- zaktad w Chojnicach, przy ul. Przemystowe] 4. Zaktad w Chojnicach funkcjonuje w ramach
struktury organizacyjnej spétki dominujgcej i nie stanowi oddziatu w rozumieniu ustawy z dnia
2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. 2013, poz. 672 z p6zn. zm.).

2. Zamet Budowa Maszyn Spodtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Goérach (jednostka zalezna),
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w
Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000289560.
Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej granicami. Czas trwania Spoéfki jest
nieograniczony. Spoétka dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych a takze innych wtasciwych
przepisow prawa. Organami Spotki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 28 443 tys. zt i dzieli sie na 28 443 tys. akcji o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda. Jedynym akcjonariuszem Zamet Budowa Maszyn S.A. jest spétka dominujgca — Zamet Industry
S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim. W ramach spétki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A.
funkcjonujg dwa zaktady produkcyjne:

- zaktad w Tarnowskich Gérach, przy ulicy Zagdrskiej 83;
- zaktad w Bytomiu, przy ul. Fabrycznej 1, powstaty w oparciu o wydziat mechaniczny dawnej
Huty Zygmunt S.A. (nie stanowi oddziatu w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o

swobodzie dziatalno$ci gospodarczej /Dz.U. 2013, poz. 672 z pdzn. zm./).

Zamet Industry S.A. jest wihascicielem 100 % akcji w kapitale zaktadowym spétki Zamet Budowa Maszyn S.A.,
dajacych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu. Na dzien 30.06.2015 roku, jak réwniez na dzien

przekazania niniejszego sprawozdania, konsolidacji podlega wytgcznie w/w Spétka.
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2.2. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

W | pétroczu 2015 roku, jak réwniez po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji niniejszego

sprawozdania nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

2.3. Charakterystyka dziatalnosci

Grupa Kapitatowa dziata na wybranych segmentach szeroko rozumianego rynku wielkogabarytowych urzadzen
i konstrukcji stalowych. Podstawowym zrédtem przychodéw Grupy Kapitatowe] jest wytwarzanie i sprzedaz
produktow, w szczegdlnosci maszyn i urzagdzen na potrzeby nastepujacych gatezi przemystu:

- offshore (przemyst zwigzany z podwodnym wydobyciem ropy i gazu),

- gornictwa i energetyki,

- hutnictwa stali i metali niezelaznych,

- budownictwa i budowy mostéw,

- innych gatezi przemystu,
Dziatalnos$¢ wytworczg uzupetnia szeroki zakres ustug w zakresie obrébki mechanicznej, obrébki cieplnej oraz
ustug spawania i zabezpieczen antykorozyjnych.
Dziatalnos¢ spotki dominujgcej Zamet Industry S.A. skoncentrowana jest gtéwnie na wytwarzaniu konstrukc;ji i
urzadzen w sektorze offshore, (spétka dostarcza wyposazenie do wydobycia ropy i gazu z dna morskiego,
wyposazenie statkow, portowe urzgdzenia przetadunkowe, dzwigi) oraz na rynku gérniczym i energetycznym
(spotka oferuje m.in. koparki wielonaczyniowe, tadowarko-zwatowarki, naczynia wyciggowe — klatki, skipy,
skipoklatki, kota linowe, systemy naweglania oraz urzadzenia do mechanicznej przerébki kopalin). Zamet
Industry S.A. rozszerza komplementarnos¢ swojej oferty poprzez swiadczenie ustug w zakresie zabezpieczen
antykorozyjnych i spawania. Podstawowym rodzajem dziatalnosci ZCP Mostostal Chojnice funkcjonujacego jako
zaktad w ramach Zamet Industry S.A. jest dziatalno$¢ produkcyjna, w szczegdlnosci wytwarzanie
wielkogabarytowych urzgdzen na potrzeby sektora offshore i budowy platform zwigzanego z podwodnym
wydobyciem ropy i gazu oraz produkcja réznego typu urzadzen do roztadunku i zatadunku statkéw oraz
budownictwa, konstrukcji stalowych dla réinych gatezi przemystu, budowa konstrukcji mostowych oraz
nietypowych stalowych konstrukcji budowlanych. ZCP Mostostal Chojnice specjalizuje sie rowniez w produkcji
konstrukcji stalowych dla budownictwa przemystowego i ogdlnego: konstrukcjach mostowych, wiaduktach,
ktadkach, konstrukcjach rurowych, wiezach, suwnicach pomostowych i bramowych.
Domeng dziatalnosci spoétki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. jest projektowanie i produkcja urzadzen
stosowanych w réznych gateziach przemystu, w tym takze w przemysle hutnictwa stali i metali niezelaznych.
Zamet Budowa Maszyn SA jest jednym z najwiekszych w Polsce producentéw kompleksowego wyposazenia hut,
walcowni, kuzni metali. Spoétka zajmuje sie projektowaniem i wykonywaniem zaréwno pojedynczych urzadzen
jak réwniez catych ciggow technologicznych. W ofercie Spoétki znajdujg sie m.in. maszyny i catoSciowe

rozwigzania ciggow technologicznych m.in. do obrébki miedzi oraz aluminium. Firma oferuje takze maszyny i
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urzadzenia hutnicze, maszyny dla przemystu przetwérstwa stali, maszyny dla przemystu spozywczego, elementy
hydrauliki sitowej, oraz prowadzi remonty i modernizacje takich urzadzen.

Wiekszo$¢ produkcji realizowanej przez Grupe Kapitatowg ma w duzym stopniu charakter jednostkowy i
indywidualny. Dotyczy to zaréwno rodzaju urzadzen, wymogdw technologiczno-materiatowych jak rowniez
czasu realizacji kontraktu i wynika przede wszystkim z rodzaju urzadzenia i warunkéw poszczegdlnych

kontraktow.
Produkty i ustugi
Ponizej zostat zamieszczony opis produktéw i ustug, w ramach poszczegdinych segmentéw dziatalnosci Grupy

Kapitatowej Zamet Industry, prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

MASZYNY DLA RYNKU ROPY | GAZU (ZAMET INDUSTRY S.A.)

-URZADZENIA NA PLATFORMY WIERTNICZE
Oferowane przez Zamet Industry S.A. produkty tego asortymentu obejmujg miedzy innymi:

- suwnice bramowe, suwnice obrotowe,

specjalistyczne podajniki rur (ang. TFM)

zespoty magazyndw (ang. Riser Fingerboard),

elementy systemu gtowic wiercgcych,

Produkcja wspomnianych urzadzen jest realizowana najczesciej na podstawie dokumentacji technicznej
powierzonej przez naszych odbiorcéw. W ramach indywidualnych zlecer dokonujemy réwniez zmian i uzupetnien
do dokumentacji uzgodnionych z klientami. Charakter produkgji jest Scisle zindywidualizowany ze wzgledu na
potrzeby i oczekiwania kontrahenta. Urzgdzenia produkowane w Zamet Industry S.A. s ponadto wyposazone w
uktady hydrauliczne i elektryczne, a przed wystaniem do klienta przechodzg testy funkcjonalnosci

przeprowadzane pod okiem ich finalnego uzytkownika.

- URZADZENIA DO PODWODNEGO WYDOBYCIA ROPY | GAZU
Zakres oferowanych urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu obejmuje miedzy innymi:
- ramy XT, sktadajgce sie z ramy zasadniczej oraz przykrecanych do niej panelu i dachu.
- ramy przyszybowe, montowane bezposrednio w szybie, na ktorej jest montowana rama XT.
- ramy PGB stosowane do montazu na szybach w ptytkiej wodzie.
Poza wspomnianymi powyzej wiekszymi elementami produkujemy réwniez tzw. skidy do transportu lub
sprawdzania ram XT i urzagdzenia matogabarytowe o $rednim ciezarze 500 — 2000 kg, stuzgce do przytaczenia

rurociggu do ramy XT.

MASZYNY DLA GORNICTWA | ENERGETYKI (ZAMET INDUSTRY S.A.)

- MASZYNY DO MECHANICZNEJ PRZEROBKI SUROWCOW MINERALNYCH
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Produkowane przez Zamet Industry S.A. urzadzenia mechanicznej przerdbki wegla sg indywidualnie
dostosowywane do danych warunkéw eksploatacyjnych w zaktadach przerébczych. Konstrukcja tych urzadzen
uzalezniona jest scisle od technologii wzbogacania urobku. W tej grupie asortymentowej Zamet Industry S.A.
oferuje obecnie: osadzarki (miatowe, ziarnowe, szeroko asortymentowe) - urzgdzenia te stosowane sg w procesie
wzbogacania wegla w gorniczych zaktadach przerdbczych, wzbogacalniki stosowane do wzbogacania wegla i
innych mineratéw, filtry prézniowe stosowane do filtrowania mutéw weglowych i koncentratéw flotacyjnych,
hydrocyklony wzbogacajace i klasyfikujgco - zageszczajgce stosowane do wzbogacania i klasyfikacji nadawy,
zageszczacze promieniowe o zakresie Srednic od 15m do 45m stosowane w zaktadach przerdbczych do
zageszczania surowego mutu weglowego, w oczyszczalniach Sciekdw oraz w przerébce surowcéw mineralnych,
podnosniki kubetkowe odwadniajgce przeznaczone przede wszystkim do odwodnienia i transportu produktu z

osadzarek, mogg by¢ stosowane w innych, technologicznie podobnych procesach.

- URZADZENIA WYCIAGOWE

Urzadzenia wyciggowe stanowig bardzo szerokg réoznorodnos$é maszyn i urzadzen. Ze wzgledu na swojg specyfike
konstrukcji i przeznaczenia sg indywidualnie dostosowywane do danych warunkdow. W tej grupie asortymentowe;j
Zamet Industry S.A. oferuje m.in. kota linowe przeznaczone do stosowania w gérniczych wiezach wyciggowych,
klatki szybowe przeznaczone do przewozu o0séb, transportu wozéw kopalnianych, opuszczania urzadzen i
materiatédw na podszybia, skipy przeznaczone do pionowego (szybowego) transportu urobku w kopalniach

podziemnych.

- URZADZENIA PRZELtADUNKOWE

Do tej grupy produktdow nalezg przede wszystkim: zwatowarki, tadowarki, koparki wielonaczyniowe, zgarniarki
portalowe, wywrotnice wagonowe oraz pozostate maszyny i urzadzenia przetadunkowe, wykorzystywane w
przemysle gorniczym i energetycznym. Zamet Industry S.A. dostarcza gotowe do pracy maszyny, wyposazone w
kompleksowe systemy hydrauliczne i elektryczne. Ze wzgledu na specyfike konstrukcji i przeznaczenia sg
indywidualnie dostosowywane do danych warunkéw. Urzadzenia takie jak wywrotnice wagonowe, zwatowarki,
stanowig niezbedne urzadzenia instalacji naweglania elektrowni i elektrocieptowni konwencjonalnych. Znajduja

takze szerokie zastosowanie w sektorze gérnictwa odkrywkowego.

MASZYNY DLA HUTNICTWA STALI | METALI NIEZELAZNYCH (ZAMET BUDOWA MASZYN S.A.)

Do tej grupy produktéw nalezg przede wszystkim maszyny i urzadzenia hutnicze oraz maszyny dla przemystu
przetworstwa stali a takze linie technologiczne i urzgdzenia do przetwdrstwa metali niezelaznych. W ramach
maszyn i urzgdzen hutniczych oraz dla przemystu przetwoérstwa stali, Grupa oferuje m.in.:

— urzadzenia linii ciggtego odlewania stali

— urzadzenia linii walcowniczych

- linie do ciecia stali

- prostownice do blach, profilii rur

- manipulatory i mtoty kuzienne
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- prasy hydrauliczne dla réznych zastosowan.
W zakresie dostaw urzadzen do przetwodrstwa metali niezelaznych, Zamet Budowa Maszyn S.A. posiada
doswiadczenie w realizacji catego szeregu urzadzen niezbednych do prowadzenia proceséw technologicznych
przetwodrstwa metali niezelaznych, co w efekcie daje mozliwos¢ projektowania i wykonania zarowno odrebnych
urzadzen czy podzespotdw, jak i catych kompletnych ciggdw technologicznych, takich jak:

- kompleksowe linie do wyciskania rur i profili ze stopéw aluminium i miedzi, sktadajace sie z poziomych

pras hydraulicznych, nagrzewnic indukcyjnych i wybiegow,

- ciggarki fawowe i bebnowe

- linie walcownicze

- linie ciggtego odlewania wlewkoéw

- linie ciecia tasm na arkusze.

BUDOWNICTWO | MOSTY (ZAMET INDUSTRY S.A. ZAKtAD ,MOSTOSTAL CHOJNICE”)

W ramach tego segmentu prezentowane sg przychody z dziatalnosci w zakresie wytwarzania przez Zamet
Industry S.A. zaktad ,Mostostal Chojnice” réinego typu stalowych konstrukcji wykorzystywanych w
budownictwie. W ramach tego segmentu mozna wyodrebnic:

- budownictwo ogdlne (hale, budynki uzytecznosci publicznosci itp.),

- budownictwo przemystowe (stalowe konstrukcje obiektow przemystowych, np. rafinerii)

- budownictwo specjalne (najbardziej skomplikowane technologicznie projekty, konstrukcje rurowe,

farmy rybne, wieze, pokrywy lukowe, pozostate nietypowe obiekty architektoniczne)

- obiekty sportowe (m.in. zadaszenia stadionéw)

- mosty (konstrukcje stalowe mostéw, wiaduktow kolejowych, ktadek itp.)
Odbiorcami konstrukcji wytwarzanych w ramach segmentu ,budownictwo i mosty” sg zaréwno podmiotu
krajowe jak i zagraniczne. Historycznie, zaktad Mostostal Chojnice realizowat zlecenia w ramach tego segmentu

dla odbiorcow z Wielkiej Brytanii, Niemiec, Francji, Danii, Wtoch oraz USA.

MASZYNY | URZADZENIA DLA POZOSTALYCH PRZEMYStOW

Grupa urzadzen dla pozostatych przemystéw obejmuje przede wszystkim maszyny wytwarzane przez Grupe
Kapitatowg na potrzeby sektora stoczniowego, portowego, spozywczego, cementowego i pozostatych, wsrod
nich miedzy innymi:
- urzadzenia portowe, w tym dzwigi obstugujgce nabrzeza kontenerowe,
- weciggarki lin i fancuchéw kotwigcych oraz stacji napedowych dla tego typu wciggarek - urzadzenia te
przeznaczone sg do zabudowy na statkach,
- kruszarki, mtyny, separatory oraz kominy, wykorzystywane w przemysle cementowym,

- prasy do sokdw oraz czesci zamienne do tego typu urzgdzen — na potrzeby sektora spozywczego
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UStuGl

Grupa Kapitatowa Zamet Industry dysponuje nowoczesnymi technologiami mechanicznymi, spawalniczymi i
malarskimi pozwalajgcymi Swiadczy¢ ustugi w zakresie obrébki mechanicznej, obrébki cieplnej, spawania
konstrukcji stalowych oraz malowania i zabezpieczen antykorozyjnych. Powyzsze ustugi $wiadczone jako odrebne

zlecenia badz tez jako jeden z elementéw w ramach kontraktéw na budowe urzadzen wielkogabarytowych.
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2.4, Struktura wtasnosciowa

2.4.1 Znaczne pakiety akcji

Kapitat zaktadowy Zamet Industry S.A. wynosi 67 410 000,00 zt i dzieli sie na 96 300 000 akcji, w tym: 32 428 500
akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,70 zt kazda oraz 63 871 500 akcji zwyktych na
okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,70 zt kazda. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym

Zgromadzeniu. W okresie objetym sprawozdaniem, struktura kapitatu zaktadowego nie ulegata zmianom.

Wedtug wiedzy Zarzadu, zgodnie z otrzymanymi powiadomieniami, struktura posiadania znacznych pakietow

akcji na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Liczba akcji / Udziat Liczba akcji / Udziat

Akcjonariusz gloséw  w ogdlnej liczbie gtoséw  w ogdlnej liczbie
akcji / gtoséw akcji / gtoséw

Stan na dzien publikacji raportu za Stan na dzien publikacji raportu za

| pétrocze 2015 (31.08.2015) | pétrocze 2014 (29.08.2014)

EQUITY Il TDJ Finance sp. z 0. 0. S.K.A.* 50 150372 52,08% 48 150 372 50,00%
ING OFE 14 400 405 14,95% 14 400 405 14,95%
ALTUS TFI 8572458 8,90% 8572458 8,90%
AVIVA OFE 5210315 5,41% 5210315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 17 966 450 18,66% 19 966 450 20,73%
RAZEM 96 300 000 100,00% 96 300 000 100,00%

STRUKTURA AKCJONARIATU ZAMET INDUSTRY S.A.
NA DZIEN 31.08.2015 R.

Equity Il TDJ Finance
sp.zo0.0.S.KA*
52,08%

ING OFE
14,95%

ALTUS TFI

8,90%

AVIVA OFE
5,41%

Pozosta

18,66%

* Equity Il TDJ Finance Sp. z 0.0. S.K.A. jest podmiotem bezposrednio zaleznym wobec TDJ S.A. oraz posrednio
zaleznym od Pana Tomasza Domogaty (Przewodniczacego Rady Nadzorczej Zamet Industry S.A.). Wedtug stanu
na dzien publikacji raportu za | pdtrocze 2015 roku (31.08.2015), Pan Tomasz Domogata posiada posrednio
50150 372 akcji zwyktych na okaziciela Zamet Industry S.A., ktére to akcje stanowig 52,08% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz dajg prawo do 50 150 372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 52,08%
ogdlnej liczby gtosdéw. Zarzgdowi nie sg znane ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci powyzszych

akcji ani zadne inne umowy, ktére moga spowodowac zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci.
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Zmiany w okresie sprawozdawczym
W dniu 7 maja 2015 roku Emitent otrzymat nastepujace zawiadomienia o zmianie stanu posiadania akcjonariuszy
posiadajacych znaczne pakiety akcji:

— Zawiadomienie z dnia 5 maja 2015 roku od akcjonariusza Equity Ill TDJ Finance Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (97-300) przy
ulicy R. Dmowskiego 38, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego w Sadzie
Rejonowym dla todzi-Srédmieécia w todzi XX Gospodarczy KRS 0000293817 (Zawiadamiajacy), w
ktorym Zawiadamiajgcy poinformowat, ze w wyniku zawarcia w dniu 30 kwietnia 2015 r., na rynku
regulowanym, pakietowej pozasesyjnej transakcji nabycia 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela spoétki
publicznej ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, od dnia 30 kwietnia 2015r.
posiada bezposrednio 50.150.372 akcji zwyktych na okaziciela spétki publicznej ZAMET INDUSTRY S.A.
z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, ktdre to akcje stanowig 52,08% kapitatu zaktadowego tej spotki.
Przed dniem 30 kwietnia 2015r. Zawiadamiajgcy posiadat bezposrednio 48.150.372 akcji zwyktych na
okaziciela spotki publicznej ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, ktére to akcje
stanowity 50,0004% w kapitale zaktadowym tej spotki oraz dawaty prawo do 48.150.372 gtoséw,
stanowigcych 50,0004% ogodlnej liczby gtoséw. Aktualnie, po zmianie, Zawiadamiajacy posiada
bezposrednio 50.150.372 akcji zwyktych na okaziciela spétki publicznej ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg
w Piotrkowie Trybunalskim, ktdre to akcje stanowig 52,08 % kapitatu zaktadowego tej sp6tki oraz dajg
prawo do 50.150.372 gtosow, stanowigcych 52,08 % ogdlnej liczby gtoséw. Nie istniejag podmioty
zalezne od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgce akcje spotki ZAMET INDUSTRY S.A.
z siedzibag w Piotrkowie Trybunalskim. Zawiadamiajgcy nie zamierza zwieksza¢ udziatu w ogdlne;j liczbie
gtoséw ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia. Zawiadamiajgcy wyjasnia takze, ze nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1
pkt 3 lit. c tj. osoby trzecie, z ktérymi Spodtka zawarta umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie

uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

W zwigzku z wyzej opisang transakcjg dokonang przez Equity Il TDJ Finance Sp. z 0.0. S.K.A. Emitent otrzymat w
dniu 7 maja 2015 roku zawiadomienia o zmianie posredniego stanu posiadania, wskazane ponizej:

— Zawiadomienie z dnia 5 maja 2015 roku otrzymane od TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Armii
Krajowej 51 (Zawiadamiajacy), w ktérym Zawiadamiajgcy poinformowat, ze w dniu 30 kwietnia 2015r.,
Zawiadamiajacy powzigt wiadomos¢ o nabyciu przez spotke zalezng - Equity Il TDJ Finance spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., w wyniku zawarcia w dniu 30 kwietnia 2015r., na rynku
regulowanym, pakietowej pozasesyjnej transakcji nabycia 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki
publicznej ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, w wyniku czego zwiekszyt sie
posredni udziat spotki TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach w ogdlnej liczbie gtosow spétki ZAMET INDUSTRY
S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim. Przed dniem 30 kwietnia 2015r. Zawiadamiajgcy posiadat
posrednio 48.150.372 akcji zwyktych na okaziciela spétki publicznej ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w

Piotrkowie Trybunalskim, ktore to akcje stanowity 50,0004% w kapitale zaktadowym tej spétki oraz
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dawaty prawo do 48.150.372 gtoséw, stanowigcych 50,0004% ogodlnej liczby gtoséw. Aktualnie, po
zmianie, Zawiadamiajacy posiada posrednio, poprzez spoétke zalezng 50.150.372 akcji zwyktych na
okaziciela spotki publicznej ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, ktére to akcje
stanowig 52,08 % kapitatu zaktadowego tej spotki oraz dajg prawo do 50.150.372 gtosow, stanowigcych
52,08 % ogoblnej liczby gtoséw. Poza spotkg Equity Il TDJ Finance spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., nie istnieja podmioty zalezne od Zawiadamiajgcego, posiadajgce akcje
spotki ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim. Zawiadamiajgcy nie zamierza
zwiekszad udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim
w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia. Zawiadamiajgcy wyjasnia takze, ze nie istniejg osoby,
o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c tj. osoby trzecie, z ktorymi Spoétka zawarta umowe, ktdrej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

— Zawiadomienie od Pana Tomasza Domogaty, bedacego jednoczesnie Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Emitenta (,,Zawiadamiajacy”), w ktérym Pan Tomasz Domogata poinformowat, ze w dniu 30
kwietnia 2015r., Zawiadamiajgcy powzigt wiadomosc¢ o nabyciu przez spétke posrednio zalezng - Equity
111 TDJ Finance spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., w wyniku zawarcia w dniu 30 kwietnia
2015r., na rynku regulowanym, pakietowej pozasesyjnej transakcji nabycia 2.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela spotki publicznej ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, w wyniku
czego zwiekszyt sie posredni udziat Zawiadamiajgcego w ogdlnej liczbie gtoséw spotki ZAMET INDUSTRY
S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim. Przed dniem 30 kwietnia 2015r. Zawiadamiajacy posiadat
posrednio 48.150.372 akcji zwyktych na okaziciela spotki publicznej ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w
Piotrkowie Trybunalskim, ktére to akcje stanowity 50,0004% w kapitale zaktadowym tej spétki oraz
dawaty prawo do 48.150.372 gtoséw, stanowigcych 50,0004% ogdlnej liczby gtoséw. Aktualnie, po
zmianie, Zawiadamiajgcy posiada posrednio, poprzez spotke posrednio zalezng 50.150.372 akcji
zwyktych na okaziciela spotki publicznej ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim,
ktore to akcje stanowig 52,08 % kapitatu zaktadowego tej spotki oraz dajg prawo do 50.150.372 gtoséw,
stanowiacych 52,08 % ogdlnej liczby gtoséw. Poza spdtka Equity Il TDJ Finance spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., nie istniejg podmioty zalezne od Zawiadamiajgcego, posiadajgce akcje
spotki ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim. Zawiadamiajgcy nie zamierza
zwiekszaé udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim
w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia. Zawiadamiajacy wyjasnia takze, ze nie istniejg osoby,
o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c tj. osoby trzecie, z ktorymi Spotka zawarta umowe, ktorej

przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

W okresie sprawozdawczym, jak rdwniez po jego zakoriczeniu, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania,
Emitent nie otrzymat innych niz wskazane powyzej, zawiadomien od akcjonariuszy posiadajacych znaczne

pakiety akcji Emitenta, o zmianie stanu posiadania.

Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie istniejg rowniez

zadne inne papiery wartosciowe mogace dawac specjalne uprawnienia kontrolne.
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2.4.2 Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wedtug wiedzy Zarzadu, zgodnie z oswiadczeniami oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych oraz otrzymanymi
powiadomieniami, liczba akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych oraz nadzorujacych

przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2015 (31.08.2015r.)

Osoba Sprawowana funkcja Liczba akgji gl_fzo?:/ % udziat
Tomasz Jakubowski Prezes Zarzadu 160 000 160 000 0,17%
Jan Szymik Wiceprezes Zarzadu - - -
Tomasz Domogata (posrednio)*  Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 50150372 50 150 372 52,08%
Wojciech Gelner Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Beata Zawiszowska Cztonek Rady Nadzorczej 64 200 64 200 0,07%
Na dzien publikacji raportu za | kwartat 2015 (15.05.2015 r.)
Osoba Sprawowana funkcja Liczba akgcji gl';;zzjv % udziat
Tomasz Jakubowski Prezes Zarzadu 160 000 160 000 0,17%
Jan Szymik Wiceprezes Zarzadu - - -
Tomasz Domogata (posrednio)*  Przewodniczacy Rady Nadzorczej 50150372 50 150 372 52,08%
Wojciech Gelner Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Beata Zawiszowska Cztonek Rady Nadzorczej 64 200 64 200 0,07%

* Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania (31.08.2015), Pan Tomasz Domogata nie posiada bezposrednio
akcji Emitenta. Pan Tomasz Domogata jest podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec spétki TDJ S.A. oraz
posrednio dominujgcym wobec Equity Il TDJ Finance Sp. z o.0. S.K.A. w zwigzku z czym posiada posrednio
50 150 372 akcji zwyktych na okaziciela Zamet Industry S.A., ktére to akcje stanowig 52,08% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz dajg prawo do 50 150 372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 52,08%

ogolnej liczby gtoséw.
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2.5. Wiadze Zamet Industry S.A.

Na dzien 30.06.2015 r. jak rowniez na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, sktad osobowy Zarzadu
przedstawia sie nastepujaco:

- Tomasz Jakubowski — Prezes Zarzadu

- Jan Szymik — Wiceprezes Zarzadu
W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w organach zarzadzajgcych Spoétki. Rada Nadzorcza podjeta

uchwaty dotyczgce zmian w sktadzie Zarzadu Spofki:

20.05.2015 r. powotanie do sktadu zarzadu pana Tomasza Jakubowskiego i powierzenie mu funkcji

Prezesa Zarzadu.

— 20.05.2015 r. zmiana petnionej funkcji przez pana Jana Szymika i powierzenie mu funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

— 20.05.2015 r. odwotanie ze sktadu Zarzadu pana Jarostawa Dziwisza.

— 03.06.2015 r. odwotanie ze sktadu Zarzadu pana Arkadiusza Nowakowskiego.

Na dzien 30.06.2015 sktad osobowy Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:
- Tomasz Domogata — Przewodniczacy RN
- Wojciech Gelner — Cztonek RN
- Czestaw Kisiel — Cztonek RN
- Jacek Osowski — Cztonek RN
- Beata Zawiszowska — Cztonek RN
W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po jego zakoriczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, nie

nastgpity zmiany w organach nadzorujgcych Spétki.

W | pétroczu 2015 r., Zarzad kierowat catoksztattem dziatalnosci Spoétki, prowadzit polityke i biezgce sprawy
Spotki oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z KSH i statutem Spétki. Rada Nadzorcza Zamet Industry S.A.
jest statym organem nadzoru i kontroli Spotki. Rada Nadzorcza dziata na podstawie KSH, Statutu Spoétki oraz
Regulaminu Rady Nadzorczej. Zgodnie z zaleceniami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, w ktérych
Rada Nadzorcza posiada minimalng wymagang przepisami prawa liczbe cztonkéw, zadania Komitetu Audytu
mogg by¢é wykonywane przez Rade Nadzorczg. W sSwietle obowigzujgcych rekomendacji dotyczacych
funkcjonowania Komitetu Audytu wydanych przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego — zadania komitetu

audytu zostaty powierzone Radzie Nadzorczej na mocy uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

Emitent nie zawart z osobami zarzadzajgcymi oraz nadzorujgcymi uméw przewidujgcych rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji. W spétfce nie funkcjonuja oraz nie funkcjonowaty w
okresie 01.01.2015 — 30.06.2015 programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym
programy oparte na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w

pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie).
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3. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Zamet Industry
3.1. Struktura przychodéw — segmentacja branzowa

W | pétroczu 2015 r. istotnym zrédtem przychoddow Grupy Kapitatowej byt segment maszyn dla rynku ropy i
gazu, w obszarze ktdrego przychody ze sprzedazy wyniosty 54,4 min zt i stanowity udziat w sprzedazy na
poziomie 51,1%. Segment maszyn dla pozostatych przemystéw wygenerowat przychéd na poziomie 30,6 min zi,
co stanowi udziat w wysokosci 28,7%. Segment maszyn i urzadzen dla gérnictwa i energetyki wygenerowat 5,6
min zt przychoddéw, co stanowi udziat w wysokosci 5,2%. Segment maszyn dla hutnictwa stali i metali
niezelaznych wygenerowat przychéd na poziomie 1,8 min zt, co stanowi 1,7% udziatu w sprzedazy. W stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego istotny wzrost przychoddéw zostat odnotowany w segmencie
maszyn dla pozostatych przemystéw. Czynniki majace wptyw na udziat poszczegdlnych segmentow w

przychodach zostaty zaprezentowane w dalszej czesci sprawozdania z dziatalnosci.

Struktura branzowa skonsolidowanych przychoddéw w | pétroczu 2015 roku oraz w analogicznym okresie roku

poprzedniego zostata przedstawiona ponizej (dane w TPLN).

Maszyny Maszyny dla Maszvn u’;/zlazzzf:‘g
1-VI 2015 dla hutnictwa yny . & . Pozostata
. P . s . dla rynku  Budownictwo dla Ustugi . L. Razem
(niebadane) gornictwa i  stalii metali . . dziatalnos¢
L ropy i gazu i mosty pozostatych
energetyki niezelaznych A
przemystéw
Przychody ze 5563 1775 54429 43851 30624 7662 1647 106 552
sprzedazy
E‘;]z'a* w przychodach 5,2% 1,7% 51,1% 4,6% 28,7% 7,2% 1,5% 100,0%
(]
Koszty ze sprzedazy 3129 1922 39079 4366 24 043 5234 1491 79 264
Zysk brutto na 2434 -147 15351 485 6581 2428 156 27 288
sprzedazy
Rentownos¢ brutto 43,8% -8,3% 28,2% 10,0% 21,5% 31,7% 9,5% 25,6%
sprzedazy[%]
Koszty zarzadui 1229 283 8220 260 2935 1435 2 14 365
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 1205 430 7130 225 3645 993 154 12923
(wynik segmentu)
Rentownosc netto 21,7% -24,2% 13,1% 4,6% 11,9% 13,0% 9,4% 12,1%
sprzedazy %
Maszyny Maszyny dla Maszan I
. Maszyny urzadzenia
1-VI 2014 dla hutnictwa . . Pozostata
X o ) - X dla rynku Budownictwo dla Ustugi R . Razem
(niebadane) gornictwa i  stali i metali . R dziatalnos¢
L ropy i gazu i mosty pozostatych
energetyki niezelaznych P
przemystow
Przychody ze 10891 2934 58 698 4393 16 503 6271 1898 101588
sprzedazy
t‘;]z'a{ w przychodach 10,7% 2,9% 57,8% 4,3% 16,2% 6,2% 1,9% 100,0%
(]
Koszty ze sprzedazy 8133 3087 41758 419 12722 4153 1748 75797
Zysk brutto na 2759 -153 16 940 197 3781 2118 150 25791
sprzedazy
Rentownosc brutto 25,3% -5,2% 28,9% 4,5% 22,9% 33,8% 7,9% 25,4%
sprzedazy[%]
Koszty zarzadui 1700 615 9461 110 2112 1183 84 15263
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 1059 768 7480 87 1669 935 66 10528
(wynik segmentu)
Rentownosc netto 9,7% -26,2% 12,7% 2,0% 10,1% 14,9% 3,5% 10,4%

sprzedazy[%]
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Zamet Industry S.A.
skonsolidowane przychody ze sprzedazy w tys zt. /narastajgco/
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Zamet Industry S.A.
Udziat segmentéw w skonsolidowanych przychodach za | pétrocze 2015
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3.2. Rynki zbytu — segmentacja geograficzna

Przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy eksportowej w | pétroczu 2015 r. stanowity 67,0% skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy, osiggajac poziom 71,4 min zt. Gtéwnymi rynkami zewnetrznymi sg pozostate kraje
europejskie, w szczegdlnosci Norwegia. W | pdtroczu 2015 roku te rynki zbytu wygenerowaty skonsolidowane
przychody w wysokosci 44,7 min zt. Istotne sg takze kierunki sprzedazy do krajow Unii Europejskiej, w
szczegblnosci do Niemiec oraz Wielkiej Brytanii, gdzie skonsolidowane przychody osiggnety poziom 26,2 min zt.
Ponizsza tabela przedstawia strukture geograficzng skonsolidowanych przychodéw Zamet Industry S.A. w

okresie 01.01.2015 — 30.06.2015 oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego (dane w TPLN).

Za okres 01/01/2015 - 30/06/2015 Za okres 01/01/2014 - 30/06/2014

Polska 35215 35737
Rosja i WNP 438 577
Unia Europejska 26 221 23381
Pozostate kraje europejskie 44 679 41 893
Razem 106 552 101 588
Eksport 71337 65 851
Udziat eksportu % 67,0% 64,8%
Kraj 35215 35737
Udziat sprzedazy krajowej % 33,0% 35,2%

Zamet Industry S.A.
struktura geograficzna skonsolidowanych przychodéw za | pétrocze 2015

Pozostate kraje
europejskie
41,9%

Unia Europejska
24,6%
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3.3. Zrédta zaopatrzenia

W zakresie zrédet zaopatrzenia w materiaty do produkcji oraz towary, Spétki GK prowadzg polityke
dywersyfikacji dostawcéw. Istnieje swobodny dobér kontrahentéw odpowiadajagcy wymogom i kryteriom
zatozonym w procedurach Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia, Srodowiskiem oraz Bezpieczerstwem
i Higieng Pracy. Zakupy dokonywane sg w hutach, kuzniach, u producentéw tasm, elektryki, hydrauliki oraz w
firmach zajmujacych sie dystrybucjg réznego rodzaju materiatéw. Udziat zakupéw dokonywanych w firmach
wskazanych przez odbiorcéw naszych maszyn i urzadzen, a dotyczacy w szczegdlnosci: silnikow, tasmy, elektryki,
farb jest nieznaczny w catosci realizowanych zakupéw. Ponadto, w przypadku braku mocy przerobowych lub
mozliwosci technologicznych, Emitent oraz jednostka zalezna — Zamet Budowa Maszyn S.A. korzystajg przy
wykonywaniu zadaiA produkcyjnych z ustug kooperantdw w zakresie obrdébki mechanicznej i cieplnej,
cynkowania, hartowania, wycinania laserem i innych ustug. Nie wystepuje uzaleznienie od jednego lub wiecej

dostawcéw tych ustug.

3.4. Istotne umowy

— 27.03.2015 r. Podpisanie porozumienia z TDJ S.A. oraz EQUITY Il TDJ Finance sp. z o.0. S.K.A.

precyzujacego przebieg oraz finansowanie transakcji przejecia przez Emitenta Zaktadu w Koninie
(Porozumienie).
Zgodnie z trescig Porozumienia, Zamet Industry S.A. przejmie Zaktad w Koninie poprzez nabycie 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym Fugo sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, do ktérej Zaktad w Koninie zostat
whniesiony przez FUGO S.A. w ramach przygotowania do jego wtgczenia w struktury Emitenta. taczna
cena za udziaty Fugo sp. z 0.0. zostata ustalona na poziomie 46 min zt. W zwigzku z tym Zarzad Emitenta
przewiduje zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem bedzie:

— podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 5.369.000,00 zt (pie¢ miliondw trzysta
szes$cdziesiagt dziewiec tysiecy ztotych), poprzez emisje 7.670.000 nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii C, po cenie emisyjnej wynoszgcej 3,00 zt (trzy ztote 0/100) za jedng akcje oraz

— upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
o kwote nie wyzszg niz 5.369.000,00 zt (pie¢ miliondw trzysta szes¢dziesigt dziewiec tysiecy
ztotych), w drodze emisji nie wiecej niz 7.670.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela, po cenie
emisyjnej wynoszacej 3,00 zt (trzy ztote 0/100) za jedng akcje.

W zakresie Porozumienia Emitent zagwarantowat, ze w wyniku planowanych transakcji obecny
akcjonariusz wiekszosciowy — tj. EQUITY Il TDJ Finance sp. z 0.0. S.K.A. - zachowa aktualny udziat w
kapitale zaktadowym Emitenta, natomiast akcjonariusz ten zagwarantowat zapewnienie finansowania
transakcji w zakresie w jakim nie dojdzie do objecia akcji nowej emisji przez inne podmioty, poprzez
objecie wszystkich akcji serii C oraz akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, ktdre nie zostang

objete przez inne podmioty.
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22.04.2015 r. Podpisanie aneksu do porozumienia z TDJ S.A. oraz EQUITY Il TDJ Finance sp. z 0.0. S.K.A.
precyzujacego przebieg oraz finansowanie transakcji przejecia przez Emitenta Zaktadu w Koninie
(Porozumienie).

Zmiana Porozumienia polega na zapewnieniu Emitentowi mozliwosci elastycznego zdecydowania o
momencie przejecia kontroli nad Fugo sp. z 0.0., stosownie do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych
w obszarze dziatalnosci Emitenta. Zgodnie z trescig aneksu do Porozumienia, Emitent uzyskat gwarancje
zawarcia umowy sprzedazy 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Fugo sp. z 0.0., dajacych tyle samo
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikdw, na kazde zgdanie Emitenta, w terminie do dnia 31 grudnia 2016
roku, z mozliwoscig wydtuzenia tego terminu o 1 (jeden) rok na wniosek Emitenta. taczna cena za
udziaty Fugo sp. z 0.0. pozostaje na ustalonym dotychczas poziomie, tj. 46 min zt za wszystkie udziaty.
W zwigzku z powyzszym, w ramach aneksu do Porozumienia przewidziano umozliwienie Zarzgdowi
Emitenta dostosowanie momentu dokonania emisji nowych akcji do decyzji o nabyciu udziatéw Fugo
sp. z 0.0. W miejsce dotychczas planowanego podwyzszenia kapitatu i uchwalenia kapitatu docelowego
zaplanowano uchwalenie kapitatu docelowego na poziomie odpowiadajgcym sumie tych podwyiszen,
tj. w wysokosci do 10.738.000,00 zt, poprzez emisje do 15.340.000 akcji, po cenie emisyjnej 3,00 zt, z
zastrzezeniem wykorzystania srodkéw z tej emisji wytgcznie na sfinansowanie planowanej transakcji
przejecia kontroli nad Fugo sp. z 0.0. W tym celu obecny akcjonariusz wiekszosSciowy — tj. EQUITY Il TDJ
Finance sp. z 0.0. S.K.A. -zaproponuje stosowng zmiane projektu uchwaty o upowaznieniu Zarzagdu do
podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego. Jednoczesnie podtrzymano gwarancje
zapewnienia finansowania transakcji w zakresie w jakim nie dojdzie do objecia akcji nowej emisji przez
podmioty spoza Grupy TDJ, poprzez objecie przez TDJ S.A. lub podmioty zalezne TDJ S.A. wszystkich
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, ktdére nie zostang objete przez inne podmioty.
Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego gwarantowac
bedzie réwniez przewidziane w dotychczasowych projektach uchwat zaoferowanie akcji nowej emisji w
pierwszej kolejnosci dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta. Zmiana warunkéw Porozumienia,
pozwalajac na elastyczne, jednostronne zdecydowanie o momencie sfinalizowania transakcji nabycia
udziatéw Fugo sp. z o.0., umozliwi Zarzadowi Emitenta dostosowanie terminu transakcji do
zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych i podjecie decyzji w najdogodniejszym dla Emitenta momencie,
co pozostaje zarowno w interesie Emitenta, jak i jego akcjonariuszy. Jednoczesnie Zarzgd Emitenta
informuje, ze przy zamknieciu transakcji przejecia kontroli nad Fugo sp. z 0.0. wezmie pod uwage, poza
warunkami rynkowymi: ocene oczekiwanych wynikow Fugo sp. z 0.0., w tym backlog i stan zadtuzenia;

sytuacje finansowg Fugo sp. z 0.0. oraz sytuacje Emitenta.

08.06.2015 r. Umowa znaczaca z Aker Solutions.

Dotyczy zawarcia szeregu umow jednostkowych z podmiotami z grupy Aker Solutions AS, w okresie od
dnia publikacji raportu biezgcego nr 41/2014, tj. w okresie od 11 grudnia 2014 r. do 8 czerwca 2015 r.,
o tgcznej wartosci 27, 6 min zt (wartos¢ wyrazona w PLN zostata przeliczona wg $redniego kurs u NBP

z dnia zawarcia poszczegdlnych umow jednostkowych). Sposréd wyzej wymienionych, umowg o
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najwyzszej wartosci jest zamowienie z dnia 8 czerwca 2015 r. o wartosci 3.239.640,00 EUR, ktérego
przedmiotem jest dostawa podwodnych konstrukcji do wydobycia ropy. Zamet Industry S.A. bedzie
dostarczat zamdéwione konstrukcje na bazie FCA Piotrkéw Trybunalski, sukcesywnie w terminach od
lipca 2015r. do lipca 2017 r. Wspodtpraca Zamet Industry S.A. z podmiotami nalezgcymi do grupy Aker
Solutions odbywa sie na zasadzie biezgcych zamdwien. Spotki nie taczg z wyzej wymienionymi
podmiotami umowy wspotpracy lub inne, ktére zawieratyby jakiekolwiek limity dostaw, zamdwien,

gwarancje co do mocy produkcyjnych czy kary dla stron z tytutu ich niezrealizowania.

— 18.06.2015 r. Umowa znaczgca z General Electric.
Dotyczy zawarcia przez Zamet Industry S.A. szeregu umow jednostkowych z Vetco Gray Ltd. z siedzibg
w Aberdeen (UK), nalezacej do GE Oil & Gas, kutych tgczna wartos¢ w okresie krétszym niz 12 miesiecy
wynosi 19,88 min zt (wartos¢ wyrazona w zt zostata przelicz ona wg $redniego kur s u NBP z dnia
zawarcia poszczegdlnych uméw jednostkowych). Sposréd wyzej wymienionych, umowa o najwyzszej
wart oS ci jest zamowienie przyjete do realizacji w dniu 18 czerwca 2015 roku, o wartosci 1.440.000,00
funtow brytyjskich (GBP). Przedmiotem zamdwienia jest wykonanie konstrukcji do podwodnego
wydobycia gazu. Zamet Industry S.A. bedzie realizowat zamdéwienie sukcesywnie, w terminach od
grudnia 2015 do lipca 2016 roku. Wspdtpraca Zamet Industry S.A. z podmiotami nalezgcymi do grupy
General Electric odbywa sie na zasadzie biezgcych zamowien. Spotki nie taczg z wyzej wymienionymi
podmiotami umowy wspétpracy lub inne, ktore zawieratyby jakiekolwiek limity dostaw, zamdwien,

gwarancje co do mocy produkcyjnych czy kary dla stron z tytutu ich niezrealizowania.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawierane w okresie sprawozdawczym przez Emitenta oraz spotke zalezng z podmiotami
powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych i w ocenie Zarzadu byly transakcjami typowymi.
Szczegdty dotyczace transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w pkt. 25 skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015 .

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostka zalezna nie zawieraty z podmiotami powigzanymi transakcji,

ktore pojedynczo lub tacznie bylty istotne oraz zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Zamet Industry




3.6.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej Zamet Industry za okres 01.01.2015 — 30.06.2015
o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe sq prezentowane w TPLN

Kredyty i pozyczki

3.6.1 Zestawienie zaciagnietych kredytow

1) Informacje o wypowiedzeniu / rozwigzaniu uméw kredytowych w okresie sprawozdawczym:

W dniu 22 grudnia 2014 r. spétka zalezna Emitenta — Zamet Budowa Maszyn S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Gérach (,Kredytobiorca”) ztozyta wypowiedzenie umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego nr 15 1020 2498 0000 8302 0435 1136 z dnia 19.08.2009 r. z pdzn. zm.
zawartej pomiedzy Kredytobiorcg a z PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie (,Bank”). Umowa
zostata wypowiedziana przez Kredytobiorce z zachowaniem umownego, trzymiesiecznego okresu
wypowiedzenia i ulegta rozwigzaniu w dniu 22.03.2015 r. Mocg umowy Bank udzielat Kredytobiorcy
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego, w walucie polskiej w wysokosci 20.000.000,00 zt
(dwadziescia miliondw ztotych) z mozliwoscig wykorzystania limitu na kredyt w rachunku biezacym,
akredytywy oraz gwarancje bankowe. Na dzien ztozenia oswiadczenia o wypowiedzeniu Kredytobiorca
posiadat uruchomiony kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych). Nie
wystepujg otwarte gwarancje oraz akredytywy. Umowa zostata wypowiedziana z powodu optymalizacji
zrédet finansowania zewnetrznego. Nie wystepujg negatywne skutki finansowe dla Kredytobiorcy,

Emitenta oraz Grupy Kapitatowej zwigzane z rozwigzaniem umowy.

2) Informacje o zawarciu umoéw kredytowych w okresie sprawozdawczym:

W dniu 22 stycznia 2015 roku, Zamet Industry S.A. zawarta aneks do umowy kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego nr 39 1020 3916 0000 0102 0165 2171 z dnia 26 kwietnia 2010 roku z
pdzniejszymi zmianami, zawartej pomiedzy Zamet Industry S.A. (,Kredytobiorcg”) a PKO Bank Polski
S.A. (,Bank”) (Raport biezacy 2/2015). Przedmiotowy aneks zmienia warunki umowy kredytowej w ten
sposob, ze wysokos¢ limitu kredytowego wielocelowego ulega zwiekszeniu do kwoty 40.000.000 zt
(dotychczas: 23.000.000,00 zt). Formy wykorzystania limitu obejmujg mozliwos¢ skorzystania z:
*  kredytu w rachunku biezgcym na finansowanie biezacej dziatalnosci, do wysokosci 57,5%
limitu,
*  kredytu obrotowego odnawialnego na realizacje wyptat w ramach otwartych akredytyw
dokumentowych lub gwarancji bankowych, do wysokosci 100% limitu,
*  gwarancji bankowych, do wysokosci 100% limitu,
*  akredytyw dokumentowych, do wysokosci 23% limitu, Limit udzielony jest na okres do
6.05.2017 roku.
Warunki finansowe umowy, w tym oprocentowanie, zostaty ustalone na warunkach rynkowych.
Zabezpieczenie sptaty limitu stanowig:
*  hipoteka do kwoty 60.000 tys. zt (dotychczas: 39.100 tys. zt), ustanowiona na nieruchomosci

zabudowanej potozonej w Piotrkowie Trybunalskim ul. R. Dmowskiego 38B, dla ktérej Sad
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Rejonowy w Piotrkowie Trybunalskim prowadzi ksiege wieczystg KW nr PT1P/0 0089279/9
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia tej nieruchomosci,

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach znajdujacych sie w Piotrkowie Trybunalskim
ul. R. Dmowskiego 38B o wartosci ksiegowej netto na dzien 31.08.2014 roku wynosz3cej
13.556.966,98 zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia tych maszyn,

weksel wiasny in-blanco wraz z deklaracjg wekslowg Kredytobiorcy, - klauzula potracenia
Srodkéw z rachunkéw Kredytobiorcy. Pozostate warunki zmienionej umowy sg powszechnie

stosowanymi dla tego typu umoéw.

W dniu 18 marca 2015 roku spétka Zamet Budowa Maszyn S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach

(,Kredytobiorca”), zawarta umowe o wspotpracy z MBank S.A. z siedzibg w Warszawie, Oddziat

Korporacyjny w Katowicach (,,Bank”), mocg ktdrej Bank przyznat Kredytobiorcy prawo do korzystania z

produktéow bank owych w ramach limitu, do maksymalnej kwoty 20.000.000,00 zt (dwadziescia

milionéw ztotych), na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Limit zostat ustalony na okres od dnia

podpisania umowy do 31 stycznia 2018 roku. W ramach limitu, Kredytobiorca ma prawo skorzystac z:

*

*

akredytyw bez pokrycia z géry w walucie PLN, EUR, USD, do kwoty 10.000.000,00 zt, z
terminem ptatnosci 36 miesiecy od daty ztozenia zlecenia otwarcia akredytywy,

gwarancji w walucie PLN, EUR, USD, do kwoty 10.000.000,00. zt, z terminem waznosci 36 m-cy
od daty ztozenia zlecenia gwarancji,

kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 10.000 tys. zt.

Warunki finansowe umowy, w tym oprocentowanie kredytu w rachunku biezgcym zostaty ustalone na

warunkach rynkowych. Zabezpieczenie naleznosci Banku beda stanowi¢ weksel in-blanco z deklaracjg

wekslowg Kredytobiorcy ora z hipoteka umowna tgczna do kwoty 30.000.000,00 zt na:

%k

bedacej w uzytkowaniu wieczystym Kredytobiorcy nieruchomosci gruntowej, potozonej w
Bytomiu przy uli cy Fabrycznej 1 oraz nieruchomosci budynkowej posadowi onej na tym
gruncie, stanowigcej odrebng nieruchomosé, bedacg wtasnoscig Kredytobiorcy, dla ktdrych
Sad Re jonowy w Bytomiu Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr
KA1Y/00034276/5,

bedgcej w uzytkowaniu wieczystym Kredytobiorcy w udziale 163/1000 nieruchomosci
gruntowej, potozonej w Bytomiu przy ulicy Fabrycznej 1, oraz nieruchomosci budynkowej
posadowionej na tym gruncie, stanowigce j odrebng nieruchomosé, bedaca wtasnoscia
Kredytobiorcy, dla ktorych Sad Rejonowy w Bytomiu Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystg nr KA1Y/00030 308/1.

bedacej w uzytkowaniu wieczystym Kredytobiorcy w udziale 163/1000 nieruchomosci
gruntowej potozonej w Bytomiu przy ulicy Fabrycznej 1, dla ktérej Sgd Rejonowy w Bytomiu
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KA1Y/00032707/2. Nieruchomosci
na ktorych zostanie ustanowione zabezpieczenie na rzecz Banku sg zabudowane, znajduja sie

na nich obiekty przemystowe Kredytobiorcy.
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Wyzej wymienione nieruchomosci stanowity dotychczas przedmiot zabezpieczenia hipotecznego
naleznosci na rzecz PKO Bank Polski S.A. wynikajacych z umowy o limit kredytowy wielocelowy,
wypowiedzianej przez Zamet Budowa Maszyn S.A. w dniu 22.12.2014 roku, ktéra ulegta rozwigzaniu w

dn. 22.03.2015 roku.

— W dniu 25 czerwca 2015 r. zawarty zostat aneks do umowy kredytowej w formie limitu kredytowego
wielocelowego nr 39 1020 3916 0000 0102 0165 2171 z dnia 26 kwietnia 2010 roku z pdzniejszymi
zmianami, zawartej pomiedzy Zamet Industry S.A. ("Kredytobiorcg") a PKO Bank Polski S.A. ("Bank"), o
ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 2/2015. Przedmiotowy aneks zmienia warunki
umowy kredytowej w ten sposdb, ze w ramach udzielonego limitu w wysokosci 40.000.000,00 zt na
finansowanie biezgcej dziatalnosci, oprocz kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 57,5% limitu,
Kredytobiorca ma prawo skorzystaé takze z kredytu obrotowego odnawialnego, do wysokosci 42,5%
limitu, z przeznaczeniem na finansowanie realizowanych zamowien /kontraktéw. Pozostate formy
wykorzystania limitu pozostaty niezmienione. Ponadto, termin na jaki Bank udziela Kredytobiorcy limitu
zostat wydtuzony do dnia 24.06.2018 roku (dotychczas 6.05.2017r.). Pozostate istotne postanowienia

pozostaty niezmienione.

Zestawienie kredytéw jak rowniez saldo zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytéw spétki dominujacej
(Zamet Industry) oraz spotki zaleznej (ZBM), wedtug stanu na dzien 30.06.2015 r. zostato przedstawione w tabeli

ponizej (dane w TPLN).

Kredyty w rachunku biezgcym (zobowigzania krétkoterminowe) na dzieri 30.06.2015:

Dostepn . .
L &Py Oznaczenie Warunki
R LliEE7 Termin sptaty walut =l oprocentowania
Spotka bankowe/Pozyczka biezacym praty y 30.06.2015 P
TPLN
Zamet Industry Raiffeisen Bank Polska SA 5000 2017-10-31 TPLN 3050 WIBOR + marza
Zamet Industry PKO BP S.A. 15000 2018-06-24 TPLN 10 060 WIBOR + marza
Zametindustry  mpanks.A. 15 000 2017-02-14 TPLN 7112 WIBOR O/N + marza
Zamet BM Raiffeisen Bank Polska SA 10 000 2017-10-31 TPLN 4053 WIBOR + marza
Zamet BM mBank S.A. 10 000 2018-01-31 TPLN 6 846 WIBOR + marza
Razem 55 000 31121
Kredyty inwestycyijne:
. Wartosé . Saldo .
Spotka Kredyty bankowe Bank o Waluta Termin sptaty 30.06.2015 Oprocentowanie
Kredyt inwestycyjny na
Zamet Industry refinansowanie zakupu  MBank S.A. 20920 PLN 30.03.2018 14 383 WIBOR 1M+marza
ZCP Mostostal Chojnice
RAZEM 20920 PLN 14 383

Kredyt dtugoterminowy w okresie sptaty do 1 roku wynosi 5 230 tys. zt i jest wykazany w pozycji

krotkoterminowe kredyty.
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3.6.2 Zestawienie zaciggnietych / udzielonych pozyczek

W okresie 01.01.2015 do 30.06.2015 r. Sp6tka Zamet Industry S.A. otrzymata pozyczki od Fugo Sp. z 0.0. w tacznej
wysokosci 2.100.000,00 EUR i udzielita Fugo Sp. z 0.0. pozyczki w tgcznej wysokosci 8.050.000,00 zt. Wyzej
wymienione powyzej umowy pozyczek zostaty zawarte na warunkach nie odbiegajgcych od warunkdéw
rynkowych (dla pozyczek w PLN oprocentowanie jest ustalane w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o
marze, dla pozyczek w EUR oprocentowanie jest ustalane w oparciu o stawke EURIBOR 1M powiekszong o

marze). Pozyczki zostaty rozliczone przed dniem bilansowym poprzez wzajemng kompensate.
3.7. Poreczenia i gwarancje oraz zmiana zobowigzan warunkowych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata i nie otrzymata gwarancji ani poreczen od jednostek

powigzanych. Zestawienie naleznosci i zobowigzan warunkowych zostato zamieszczone w tabeli ponizej.

39.06.2015 31.12.2014 39.06.2014

POZYCJE POZABILANSOWE Grupa Kapitatowa (niebadane) (niebadane)
TPLN TPLN TPLN

Naleznosci warunkowe - - -
Zobowigzania warunkowe 23753 17 512 16 808
Na rzecz jednostek powigzanych - - -
Na rzecz pozostatych jednostek: 23753 17 512 16 808
- udzielone gwarancje 23753 17 512 16 808
Pozycje pozabilansowe, razem 23753 17 512 16 808
POZYCJE POZABILANSOWE Emitent (3|(3-:nggd2a?1]:) 31.12.2014 (iiggdi?]:l;
TPLN TPLN TPLN

1. Naleznosci warunkowe - - -
2. Zobowigzania warunkowe 23380 17 380 16 630
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 23380 17 380 16 630
- udzielonych gwarancji 23380 17 380 16 630
Pozycje pozabilansowe, razem 23 380 17 380 16 630

Na warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji sktadajg sie zobowigzania z tytutu
bankowych gwarancji nalezytego wykonania zobowigzan umownych, bankowych gwarancji na zabezpieczenie
roszczen z tytutu udzielonej gwarancji i rekojmi i bankowych gwarancji zwrotu zaliczki.

Wzrost wartosci zobowigzan warunkowych na 30.06.2015 wynika gtéwnie z udzielenia gwarancji z tytutu

kontraktow realizowanych przez zaktad Mostostal Chojnice.
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3.8. Postepowania sagdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po zakoriczeniu tego okresu, wobec spoétek z Grupy Kapitatowej Zamet
Industry nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego

oraz organem administracji publicznej.

3.9. Zatrudnienie

Polityka zatrudnienia realizowana w Grupie Kapitalowej Zamet Industry zaktada staty monitoring poziomu
zatrudnienia majacy na celu optymalne wykorzystanie posiadanej kadry pracowniczej przy uwzglednieniu
potrzeb spétek, przydatnosci i kwalifikacji pracownikéw oraz zadan wynikajacych z realizowanej strategii
rozwoju. Na dzien 30.06.2015 r. w Grupie Kapitatowej zatrudnionych byto 1 163 pracownikéw, przy czym

struktura zatrudnienia w poszczegdlnych spdtkach Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

Spotka Zatrudnienie 30.06.2015 Pracownicy fizyczni Pracownicy umystowi
Zamet Industry 798 632 166
Zamet BM 365 253 112
Razem 1163 885 278
Spotka Zatrudnienie 30.06.2014 Pracownicy fizyczni Pracownicy umystowi
Zamet Industry 826 656 170
Zamet BM 352 243 109
Razem 1178 899 279

3.10. Prace badawcze i rozwojowe

W | poétroczu 2015 roku Zamet Industry S.A. nie prowadzita, ani tez nie sponsorowata prac badawczo-
rozwojowych. Zamet Budowa Maszyn S.A. prowadzi prace o charakterze konstrukcyjno — projektowym,
wykonywane w ramach realizowanych przez spotke umow, na rzecz jej kontrahentéw. Prace te stuzig
opracowywaniu rozwigzan odpowiadajacych konkretnym wymaganiom oraz potrzebom klientéw. Cena z tytutu
wykonania wymienionych prac i przekazania ich wynikéw wkalkulowana jest kazdorazowo w wynagrodzenie

ustalone kontraktem, ktérego dotycza, a koszty i przychody z tego tytutu nie sg odrebnie ujmowane.

3.11. Emisje papieréw wartosciowych

W | pdtroczu 2015 roku nie miaty miejsca emisje papieréw wartosciowych.
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4. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe;j

4.1. Wyniki finansowe — wybrane dane

Wybrane dane finansowe skonsolidowane
Grupa Kapitatowa (niebadane)

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem (*)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*)

Zobowigzania dtugoterminowe (*)

Zobowigzania krotkoterminowe (*)

Kapitat wtasny (*)

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej (*)
Kapitat zaktadowy (*)

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt)

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia (w zt)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) (*)

Wybrane dane finansowe jednostkowe
Emitent (niebadane)

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem (*)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*)

Zobowigzania dtugoterminowe (*)

Zobowigzania krotkoterminowe (*)

Kapitat wtasny (*)

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej (*)
Kapitat zaktadowy (*)

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w zt)

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*)

TPLN
| pétrocze 2015
od 01.01.2015
do 30.06.2015
106 552

12 355

11480

-9290

-10 378

17 693

-1976

278 703

126 875
10313

79 305

151 828

151 828

67 410

96 300 000
0,1192
0,1192

1,5766

1,5766

TPLN

| pétrocze 2015
od 01.01.2015
do 30.06.2015
81 086

13225

8358
13 225
-8 373
-4 379
10102
-2 650

274 964
100 002

9154

65942
174 962
174 962

67410

96 300 000

0,1373

0,1373

1,8168

1,8168

TPLN
| pétrocze 2014
0d 01.01.2014
do 30.06.2014
101588

18 012

15998

39547

-29 386
-5258

4903

264 323

124 104

12 928

74 192

140 219

140 219

67 410

96 300 000
0,1661

0,1661

1,4561

1,4561

TPLN

| pétrocze 2014
od 01.01.2014
do 30.06.2014
75 892

26 529

15127
26 529
17 422
-15746
2931
4607
262516
100 908
11853
64 098
161 607
161 607
67410
96 300 000
0,2755
0,2755
1,6782
1,6782

(*) Wybrane dane dotyczace jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano na

dzien 30.06.2015 r. oraz 31.12.2014 r.

Zamet Industry




Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej Zamet Industry za okres 01.01.2015 — 30.06.2015
o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe sq prezentowane w TPLN

4.2. Objasnienie réznic pomiedzy wynikiem uzyskanym a prognozowanym

Zarzad Zamet Industry S.A. nie upubliczniat prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych na rok 2015.

Zarzad nie podjat rowniez decyzji co do publikacji prognoz najblizszych okreséw sprawozdawczych.

4.3. Opis podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30.06.2015 r. wyniosty 106 552 tys.
zt i byty 0 4 964 tys. zt wyzsze w stosunku do osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego (+4,9%).
W okresie 01.01.2015 — 30.06.2015 jednostka dominujaca Zamet Industry S.A. wygenerowata przychdd ze

sprzedazy w wysokosci 81 086 tys. zt, wobec 75 892 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W okresie sprawozdawczym, znaczacy wptyw na poziom przychoddw ze sprzedazy miata sprzedaz maszyn i
urzadzen dla rynku ropy i gazu, ktéra wygenerowata przychéd w wysokosci 54 429 tys. zt co stanowi udziat w
skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy na poziomie 51,1%. Ponadto, na wysokos¢ skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy znaczacy wptyw miata sprzedaz maszyn dla pozostatych przemystow, ktéra w okresie
sprawozdawczym wygenerowata przychdéd w wysokosci 30 624 tys. zt (16 503 tys. zt w analogicznym okresie

roku poprzedniego), co stanowi 28,7% udziat w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy.

Wynik operacyjny

Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2015 r. wyniodst 12 355 tys. zt (wobec 18 012 tys. zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego). Jednostka dominujgca Zamet Industry S.A. wygenerowata za okres
01.01.2015 - 30.06.2015 zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8 358 tys. zt. W analogicznym okresie roku
poprzedniego jednostka dominujgca Zamet Industry S.A. wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 15 127 tys. zt. Wynik operacyjny pierwszego potrocza roku obrotowego 2015 jest wynikiem biezgcej
dziatalnosci. Na wynik ten nie wptynety nietypowe zdarzenia o jednorazowym charakterze. Wynik odnotowany

w okresie poréwnawczym ujmowat zysk na okazyjnym nabyciu ZCP Mostostalu Chojnice.

Wynik netto

Zysk netto Grupy za | p6trocze 2015 r wynidst 11 480 tys. zt co oznacza wypracowanie rentownosci netto 10,8%.
W analogicznym okresie roku ubiegtego zysk netto wynidst 15 998 tys. zt. a rentowno$¢ zysku netto 15,7%.
Wptyw na osiggniety skonsolidowany wynik netto za | potrocze 2015 miat gtdwnie poziom skonsolidowanych
wynikéw na sprzedazy. W roku poprzednim znaczacy wpltyw na zaprezentowany wynik netto miato ujecie w
pozostatych przychodach operacyjnych zysku na okazyjnym nabyciu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

Mostostal Chojnice.
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W okresie 01.01.2015 — 30.06.2015 jednostka dominujgca Zamet Industry S.A. wygenerowata zysk netto w
wysokosci 13 225 tys. zt, co oznacza wypracowanie rentownosci netto na poziomie 16,3%. Znaczacy wptyw na
jednostkowy wynik netto miata wysokos¢ przychoddéw ze sprzedazy oraz dywidenda otrzymana od spétki
zaleznej — Zamet Budowa Maszyn S.A. w wysokosci 5 000 tys. zt. W okresie poréwnawczym roku poprzedniego
spotka odnotowata zysk netto w wysokosci 26.529 tys. zt na ktéry znaczacy wptyw miato ujecie zysku w kwocie
z tytutu okazyjnego nabycia ZCP Mostostal Chojnice oraz dywidenda otrzymana od spoétki zaleznej — Zamet

Budowa Maszyn S.A. w wysokosci 13 000 tys. zt.

Przeptywy pienieine

Skonsolidowane przeptywy operacyjne za | pétrocze 2015 r. byty ujemne i wyniosty -9 290 tys. zt (39 547 tys. zt.
w analogicznym okresie roku poprzedniego). Znaczacy wptyw na wartos¢ prezentowanych przeptywow
operacyjnych miata zmiana stanu naleznosci oraz zobowigzan krétkoterminowych. Z dziatalnosci inwestycyjnej
Grupa wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci -10 378 tys. zt (-29 386 tys. zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego). Przeptywy pieniezne na dziatalnosci finansowej byty dodatnie i wyniosty 17 693 tys.
zt wobec ujemnych przeptywéw finansowych w wysokosci -5 258 tys. zt w analogicznym okresie roku

poprzedniego. Przeptywy z dziatalnosci finansowej dotycza gtdwnie obstugi biezgcego zadtuzenia.

Przeptywy operacyjne spétki dominujgcej za | potrocze 2015 r. byty ujemne i wyniosty -8 373 tys. zt (17 422 tys.
zt w analogicznym okresie roku poprzedniego). Znaczacy wptyw na wartos$¢ prezentowanych przeptywdw
operacyjnych miata zmiana stanu naleznosci oraz zobowigzan krétkoterminowych. Z dziatalnosci inwestycyjnej
spétka dominujgca wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci -4 379 tys. zt (-15 746 tys. zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego). Przeptywy pieniezne spétki dominujgcej na dziatalnosci finansowej
wyniosty 10 102 tys. zt (2931 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego). Przeptywy z dziatalnosci

finansowej dotyczg gtdéwnie obstugi biezgcego zadtuzenia.

Zadtuzenie i srodki pieniezne

Grupa Kapitatowa 30.06.2015 30.06.2014 Emitent 30.06.2015 30.06.2014
Kredyty i pozyczki 45 505 34 371 Kredyty i pozyczki 37 705 36784
dtugoterminowe 9154 14 383 dtugoterminowe 9153 14 383
krétkoterminowe 36 351 19988 krétkoterminowe 28 552 22 401
Srodki pieniezne 1487 7228 Srodki pieniezne 497 6136

Zadtuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu pozyczek i kredytow na dzien 30.06.2015 r. wynika z posiadanych
kredytéw w rachunku biezacym, na finansowanie biezacej dziatalnosci spotek oraz kredytu inwestycyjnego
zaciaggnietego przez Zamet Industry S.A. w 2014 roku na sfinansowanie zakupu ZCP Mostostal Chojnice. Na dzien
bilansowy nie wystepujg zobowigzania z tytutu pozyczek. W okresie sprawozdawczym oraz po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nie wystepowaty

naruszenia przez spotki kowenantow kredytowych. Wszystkie zawierane umowy kredytowe zostaty zawarte na
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warunkach rynkowych. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej (zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania / aktywa razem) ksztattuje sie na poziomie 45,5%. Zadtuzenie jednostki dominujacej z tytutu
pozyczek i kredytéw na dzien 30.06.2015 r. wynika z posiadanych kredytéw w rachunku biezgcym, na
finansowanie biezgcej dziatalnosci spotek, kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w 2014 roku na sfinansowanie
zakupu ZCP Mostostal Chojnice oraz pozyczki zaciggnietej od spotki zaleznej Zamet Budowa Maszyn SA w ramach
optymalizacji finansowania zewnetrznego Grupy Kapitatowej. Pozyczki W okresie sprawozdawczym oraz po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nie
wystepowaty naruszenia przez spotke Zamet Industry S.A. kowenantow kredytowych. Wszystkie zawierane
umowy pozyczki oraz umowy kredytowe zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Wskaznik ogdlnego
zadtuzenia spotki Zamet Industry S.A. (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa razem) ksztattuje sie na

poziomie 36,4%

Sprawozdanie z sytuacji finansowej i wskazniki

Skonsolidowane sprawozdanie z 30.06.2015 30.06.2014 Skonsolidowane sprawozdanie z 30.06.2015 30.06.2014
sytuacji finansowej tys. zt. tys. zt. sytuacji finansowej tys. zt. tys. zt.
Aktywa trwate 136 660 142 126 Kapitat wtasny 151 828 131150
Wartosci niematerialne 17 134 16 479 Kapitat zaktadowy 67 410 67 410
Rzeczowe aktywa trwate 112 443 119 276 Kapitat zapasowy 95313 54726
Naleznosci dtugoterminowe 985 - Kapitat z aktualizacji wyceny -307 -174
Inwestycje dtugoterminowe 27 27 Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Aktywa z tytutu odroczonego 6070 6344 Zyski zatrzymane -15 878 3898
podatku
Aktywa obrotowe 142 043 112 501 Zobowiazania i rezerwy 126 875 123 477
Zapasy 6516 11542 Rezerwy na zobowigzania 37140 40 341
Naleznosci krotkoterminowe 132925 92477 Zobowigzania dtugoterminowe 10313 14 383
Krétkoterminowe ak.tywa finansowe 13 13 Zobowigzania krétkoterminowe 79 305 68 658
dostepne do sprzedazy

Krétkoterminowe aktywa finansowe - - Pozostate zobowigzania 117 95
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1487 7228

Rozliczenia miedzyokresowe 1103 1242
AKTYWA RAZEM 278 703 254 627 PASYWA RAZEM 278 703 254 627

Grupa Kapitatowa 30.06.2015 30.06.2014
Wskaznik ptynnosci ogolny 1,8 1,6 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnogci szybki (aktywa obrotowe-zapasy-RMK krétkoterminowe) /

1,7 1,5 zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik rotacji naleznogci (dni) $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug /
d 197 171 przychody ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji zapasow (dni) 13 17 $redni stan zapasow / przychody ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji zobowigzaf (dni) $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug /

33 37 koszt wytworzenia x liczba dni
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 45,5% 48,5% kapitaty obce / aktywa ogétem
Wskaznik pokrycia odsetek 13,9x 15,7x EBIT/odsetki
Wskaznik rentownosci sprzedazy 25,6% 25,4% zysk ze sprzedazy (brutto) / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 10,8% 15,7% zysk netto / przychody ze sprzedazy
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Jednostkowe sprawozdanie z
sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa
finansowe dostepne do
sprzedazy

Krétkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

Emitent

Wskaznik ptynnosci ogdiny

Wskaznik ptynnosci szybki

Wskaznik rotacji naleznosci (dni)

Wskaznik rotacji zapaséw (dni)

Wskaznik rotacji zobowigzan (dni)

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
Wskaznik pokrycia odsetek
Wskaznik rentownosci sprzedazy

Wskaznik rentownosci netto

30.06.2015 30.06.2014
tys. zt. tys. zi.
158 523 166 385
398 623
68 438 75 696
85138 85138
4549 4929
116 441 86 787
5430 10309
109 710 69 534
497 6136
804 808
274 964 253171
30.06.2015
1,8
1,7
210
15
37
36,4%
11,2x
25,6%
16,3%

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji 30.06.2015 30.06.2014
finansowej tys. zt. tys. zt.
Kapitat wtasny 174 962 153 738
Kapitat zaktadowy 67 410 67 410
Kapitat zapasowy 89403 54726
Kapitat z aktualizacji wyceny -307 -175
Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Zyski zatrzymane 13165 26 487
Zobowiazania i rezerwy 100 002 99433
Rezerwy na zobowigzania 24907 28 690
Zobowigzania dtugoterminowe 9154 14 383
Zobowigzania krétkoterminowe 65942 56 360
Pozostate zobowigzania - -
PASYWA RAZEM 274 964 253171
30.06.2014
1,3 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe-zapasy-RMK krétkoterminowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

1,3
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug /
156 przychody ze sprzedazy x liczba dni
20 $redni stan zapasdw / przychody ze sprzedazy x liczba dni
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug /
koszt wytworzenia x liczba dni

46
39,9% kapitaty obce / aktywa ogdtem
15,2x EBIT/odsetki
25,4% zysk ze sprzedazy (brutto) / przychody ze sprzedazy
35,0% zysk netto / przychody ze sprzedazy
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4.4. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

W opinii Zarzagdu Zamet Industry S.A. tryb zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej jest na dobrym
poziomie. Zobowigzania publiczno-prawne oraz wobec pracownikéw regulowane sg przez Spétki Grupy
Kapitatowej terminowo. Zaciggniete kredyty obstugiwane sg bez zakidcen. Nie wystepowaty naruszenia
kowenantéw kredytowych. Zrédta finansowania dziatalnosci s3 w duzym stopniu zdywersyfikowane i w razie
utraty ktdregos z nich w kazdej chwili mozna zastgpic je innym o poréwnywalnym poziomie kosztow. Na dzien
30.06.2015 r. wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania /
aktywa razem) ksztattuje sie na poziomie 45,5%. Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na poziomie: ogdliny 1,8
oraz szybki 1,7. Zdolnos¢ jednostki dominujgcej Zamet Industry S.A. oraz jednostki zaleznej Zamet Budowa
Maszyn S.A. do wywigzywania sie z biezgcych zobowigzan, zdaniem Zarzadu nie jest obecnie zagrozona.
Podejmowane sg takze dziatania majgce na celu ograniczenie czynnikow ryzyka na ktdre narazona jest Grupa
Kapitatowa Zamet Industry. Zarzad podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie czynnikdw ryzyka na ktore
narazona jest Grupa Kapitatowa, m.in. dziatania w kierunku dywersyfikacji zrédet przychodéw oraz zwiekszenia
atrakcyjnosci oferty, m.in. w tym celu podejmowane sg przez zarzad dziatania akwizycyjne. W celu ograniczenia
ryzyka kursowego, spotki realizujg zatozenia polityki zarzgdzania ryzykiem walutowym w Grupie Kapitatowej

Zamet, przyjetej uchwata z dnia 24 maja 2012 roku.

4.5. Ekspozycja walutowa

W odniesieniu do ryzyka zwigzanego z ujemng wycenga transakcji zabezpieczajacych zawartych z bankami PKO
Bank Polski S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A., w tym transakcji walutowych forward oraz transakcji IRS,

Emitent przedstawia wycene tych transakcji na dzien bilansowy.

Wartos¢

Grupa Kapitatowa Planowana data realizacji nominalna po

za bezpl.ecz.ar.'nego przeptywu kur5|e.nal Zysk/strata T T
Instrumenty pochodne pienieznego lub grupy dzien (tys. zt.)
(grupy instrumentéw) przeptywéw 30.06.2015 r.

(tys. z1)
Forward - sprzedaz EUR 11l KWARTAL 2015 26 909 600 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP Il KWARTAL 2015 5318 -572 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK Il KWARTAL 2015 4778 319 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2015 28 173 502 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP IV KWARTAL 2015 2374 -251 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK IV KWARTAL 2015 956 63 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2016 11 625 185 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP | KWARTAL 2016 7323 -647 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK | KWARTAL 2016 1552 113 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2016 15302 -215 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP Il KWARTAL 2016 5647 -429 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2016 8539 -135 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2016 2147 -50 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2017 2151 -49 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2017 2165 -49 Ryzyko walutowe
IRS 01.01.2014-30.06.2016 20 000 -280 Ryzyko stopy procentowej
144 959 -896
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Emitent

Instrumenty pochodne
(grupy instrumentow)

Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz GBP
Forward - sprzedaz NOK
Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz GBP
Forward - sprzedaz NOK
Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz GBP
Forward - sprzedaz NOK
Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz GBP
Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz EUR
IRS

Planowana data realizacji
zabezpieczanego

przeptywu pienieznego lub

grupy przeptywoéw

I KWARTAL 2015
I KWARTAL 2015
I KWARTAL 2015
IV KWARTAtL 2015
IV KWARTAL 2015
IV KWARTAL 2015
| KWARTAL 2016

| KWARTAL 2016

| KWARTAL 2016

I KWARTAt 2016
Il KWARTAt 2016
Il KWARTAL 2016
IV KWARTAL 2016
| KWARTAL 2017

I KWARTAL 2017
01.01.2014-30.06.2016

Wartos¢
nominalna
po kursie na
dzien
30.06.2015 r.
(tys. zt)
23298
5318
4778

27 393
2374

956
11625

7 323
1552

15 302
5647
8539
2147
2151
2165

20 000
140 568

Zysk/strata
(tys. zt.)
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Zabezpieczane ryzyko

Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko stopy procentowej
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4.6. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na wynik

Na skonsolidowane wyniki za okres 01.01.2015 r. —30.06.2015 r. wptyneta biezgca dziatalno$¢ prowadzona przez
spotki Zamet Industry S.A. oraz Zamet Budowa Maszyn S.A. zwigzana z prowadzeniem dziatalnosci gospodarcze;j.
Nie wystgpity nietypowe zdarzenia o charakterze jednorazowym, ktére w istotny sposdb wptynety na wyniki
osiggniete w okresie sprawozdawczym. Na jednostkowe wyniki spotki dominujacej za okres 01.01.2015 r. —
30.06.2015 r. wptyneta biezaca dziatalno$¢ prowadzona przez spdétke Zamet Industry S.A. zwigzana z
prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej oraz dywidenda otrzymana od spétki zaleznej Zamet Budowa Maszyn
S.A. w kwocie 5.000.000,00 zt. Nie wystgpity nietypowe zdarzenia o charakterze jednorazowym ktére w istotny
sposob wptynety na wyniki osiggniete przez spdétke dominujagcg w okresie sprawozdawczym. Wptyw na
jednostkowe oraz skonsolidowane wyniki Zamet Industry S.A. ma szereg czynnikdw o charakterze
wewnetrznym, wynikajgcych z uwarunkowan dziatalnosci Grupy Kapitatowej i realizowanej strategii rozwoju
oraz czynnikdw zewnetrznych, wynikajgcych z otoczenia rynkowego. Przedstawienie ich w ponizszej kolejnosci

nie jest zwigzane z oceng ich waznosci.

Kluczowymi dla rozwoju czynnikami o charakterze zewnetrznym, ktdre wywierajg wptyw na rozwdj i osiggane
skonsolidowane oraz jednostkowe wyniki Zamet Industry SA i zdaniem Zarzadu beda wywieraty wptyw na

prezentowane wyniki w przysztosci, w tym w perspektywie najblizszych okreséw sprawozdawczych s3:

—  Globalna sytuacja makroekonomiczna, w tym w szczegdlnosci:

*  poziom ceny ropy i gazu na swiatowych rynkach. Poczgwszy od drugiego pétrocza 2014 roku
na Swiatowych rynkach nastepuje spadek poziomu cen surowcow energetycznych, w
szczegoblnosci ropy naftowej. W ocenie Zarzadu, dtugoterminowe utrzymywanie sie ceny tych
surowcéw na $wiatowych rynkach na poziomie znaczgco nizszym niz sredni poziom cen tego
surowca w ostatnich latach moze negatywnie wptyng¢ na rozwdj inwestycji wydobywczych,
co w konsekwencji mogtoby negatywnie wptyngé na ilos¢ zamdwien realizowanych przez
Grupe Zamet w dominujgcym segmencie dziatalnosci maszyn dla rynku ropy i gazu i tym
samym na osiggane wyniki finansowe.

*  koniunktura w sektorze wydobycia ropy i gazu z dna morskiego, z ktdrg scisle zwigzany jest
portfel zaméwien najwiekszych $wiatowych dostawcow (w szczegdlnosci dostawcéw
norweskich) ktorzy sg gtéwnymi odbiorcami urzadzen wytwarzanych przez Zamet Industry
S.A. w dominujgcym segmencie dziatalnosci. Koniunktura oraz perspektywy rozwoju rynku
maszyn i urzagdzen dla sektora offshore (urzadzenia na platformy wiertnicze, urzadzenia do
podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzadzenia dZzwigowe i wciggarki) uzaleznione sg gtéwnie
od naktadéw inwestycyjnych na prace zwigzane z poszukiwaniem oraz eksploatacjg
podmorskich zt6z ropy naftowe] i gazu. Potencjat tego rynku wynika z zapotrzebowania
gospodarki globalnej na rope i gaz, kurczgcych sie rezerw surowcow energetycznych na lgdzie
i koniecznosci siegania po zasoby zlokalizowane pod dnem morskim. Ryzyko ograniczenia

aktywnosci inwestoréw i tempa wzrostu rynku offshore jest zwigzane z ryzykiem cen
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surowcow energetycznych takich jak ropai gaz ziemny jest. Podmorskie wydobycie ropy i gazu
koncentruje sie w kilku regionach swiata, do ktérego nalezy miedzy innymi obszar szelfowy
Morza Poétnocnego. Kluczowa pozycje w tym regionie posiadajg firmy norweskie. Z
dostawcami tych firm w znaczacym zakresie wspotpracuje Grupa Kapitatowa ZAMET
INDUSTRY, co znajduje swoje odzwierciedlenie w kierunkach eksportu. Dla Grupy Kapitatowej
ZAMET dekoniunktura rynku offshore moze wigzaé sie ze zmniejszeniem ilosci zlecerr od
kontrahentéw norweskich i moze oznacza¢ pogorszenie wynikéw finansowych. Nalezy mie¢
na uwadze, iz kondycja branzy offshore przektada sie na wyniki Grupy z przesunieciem w
czasie zwigzanym m.in. z dtugoscig cyklu produkcyjnego urzadzer produkowanych przez
Zamet.

*  koniunktura w sektorze hutniczym, z ktérg historycznie scisle zwigzany jest poziom inwestycji
realizowanych przez odbiorcow spétki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. w ramach
segmentu maszyn dla hutnictwa stali i metali niezelaznych. Niesprzyjajgca koniunktura w
sektorze maszyn dla hutnictwa stali i metali niezelaznych w 2014 roku wptyneta na nizsze
przychody Grupy oraz skonsolidowany wynik w stosunku do roku poprzedniego.

*  Koniunktura w sektorze gérniczym i energetycznym na rynku krajowym, z ktorg zwigzany jest
poziom inwestycji realizowanych przez spotki energetyczne. Rozwdj inwestycji w sektorze
enegrgetycznym ma wptyw na ilos¢ zamoéwien realizowanych przez Zamet Industry S.A. w tym
segmencie dziatalnosci.

Ceny surowcow niezbednych do produkcji maszyn i urzgdzen produkowanych przez spétki Grupy
Zamet, w szczegdlnosci ceny stali, moga wptywaé na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Grupa stara sie
zabezpieczac¢ ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen surowcOw w oparciu zapisy umowne o
mozliwosci indeksacji cen na wypadek istotnej zmiany cen surowcéw. Niekorzystna zmiana cen
surowcow, w kontekscie ryzyka kursowego, jest zabezpieczana m.in. poprzez naturalny hedging.

Wahania kurséw walut mogg wptywac na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Celem ograniczenia ryzyka
kursowego, zgodnie z obowigzujgcg w Grupie Kapitatowej politykg zabezpieczen, zabezpieczeniu
podlega okreslona cze$¢ oczekiwanych przeptywéw z tytutu realizowanego kontraktu na dostawe
maszyn/urzadzen. Instrumentami zabezpieczajgcymi sg kontrakty walutowe forward. Efektywnosé
zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testéw
efektywnosci. Sprzedaz realizowana przez spotki w walutach, podlegajgca rachunkowosci zabezpieczen,
odbywa sie w oparciu o kontrakty podpisywane z odbiorcami na dostawy maszyn/urzadzen. Strategia
zabezpieczen polega na zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi
przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez z przeptywami
pienieznymi wynikajgcymi z pozycji pienieznych denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z
politykg obowigzujgcg w Grupie Kapitatowej, zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany w kursach forward.
Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla kazdego planowanego lub zawartego kontraktu

czes¢ planowanych wptywow ze sprzedazy w walucie.
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Wsrod uwarunkowan o charakterze wewnetrznym, ktére mogg wywiera¢ wptyw na rozwéj Grupy Kapitatowej
w przysztosci, w tym w perspektywie najblizszych okreséw sprawozdawczych, nalezy wskaza¢ nastepujace

czynniki:

— Realizacja postanowien listu intencyjnego z dnia 1 wrzesnia 2014 roku (raport biezgcy 33/2014) oraz
porozumienia pomiedzy Emitentem a TDJ S.A. i Equity Ill TDJ Finance Sp. z 0.0. S.K.A. z dnia 27 marca
2015 roku (raport biezgcy 4/2015) zmienionego aneksem z dnia 22 kwietnia 2015 roku (raport biezacy
6/2015), to jest nabycie przez Emitenta zaktadu Fugo w Koninie, poprzez nabycie przez Emitenta 100%
udziatéw w Fugo Sp. z 0.0. Zamet Industry S.A. wraz z pozostatymi Stronami listu intencyjnego z dnia 1
wrzesnia 2014 roku zgodnie postanowit, ze podejmie najlepsze starania majgce doprowadzi¢ do
przejecia zaktadu produkcyjnego Fugo w Koninie skupiajac sie na dalszej wspdtpracy z dotychczasowymi
klientami Fugo w zakresie ustug. Gtéwnym celem bedzie wykorzystanie swoich doswiadczen w celu
rozwiniecia i petnego wykorzystania mozliwosci produkcyjnych zwigzanych z zaktadem w Koninie.
Réwnoczesnie Spdtka Zamet Industry S.A. planuje dalszg koncentracje na realizacji projektow
wykonawczych dla sektora offshore, dZzwigowego, przetadunkowego i zwigzanego z konstrukcja
wielkogabarytowa. Ponizej, w kolejnosci chronologicznej, przedstawiony zostat dotychczasowy

przebieg procesu nabycia zaktadu Fugo przez Zamet Industry S.A.

01.09.2014 Podpisanie listu intencyjnego w sprawie wyrazenia woli przejecia przez Zamet Industry SA

zaktadu produkcyjnego w Koninie

Zarzad Zamet Industry S.A. podpisat w dniu 01.09.2014 roku list intencyjny z TDJ S.A., FAMUR S.A., PGO
S.A., FUGO S.A. oraz FAMAK S.A. (dalej ,,Strony”) ktérego przedmiotem jest podjecie dziatan zwigzanych
z dalszym rozwojem poszczegdlnych spoétek. TDJ S.A. bedacy posrednio akcjonariuszem dominujgcy m
Emitenta, w dniu 14.08.2014 r. przejat kontrole nad spétkami FUGO S.A., FAMAK S.A. oraz FUGO ODLEW

sp. z 0.0. (dalej ,,Grupa FUGQO”).

27.03.2015 r. Podpisanie porozumienia z TDJ S.A. oraz EQUITY Ill TDJ Finance sp. z o0.0. S.K.A.

precyzujgcego przebieg oraz finansowanie transakcji przejecia przez Emitenta Zaktadu w Koninie

(Porozumienie).

Zgodnie z trescig Porozumienia, Zamet Industry S.A. przejmie Zaktad w Koninie poprzez nabycie 100%

udziatéw w kapitale zaktadowym Fugo sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, do ktérej Zaktad w Koninie zostat
whniesiony przez FUGO S.A. w ramach przygotowania do jego wigczenia w struktury Emitenta. taczna
cena za udziaty Fugo sp. z 0.0. zostata ustalona na poziomie 46 min zt. W zwigzku z tym Zarzad Emitenta
przewiduje zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem bedzie:
— podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 5.369.000,00 zt (pie¢ miliondw trzysta
sze$cdziesigt dziewiec tysiecy ztotych), poprzez emisje 7.670.000 nowych akcji zwyktych na

okaziciela serii C, po cenie emisyjnej wynoszgcej 3,00 zt (trzy ztote 0/100) za jedng akcje oraz
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— upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego

o kwote nie wyzszg niz 5.369.000,00 zt (pie¢ miliondw trzysta szes¢dziesigt dziewiec tysiecy

ztotych), w drodze emisji nie wiecej niz 7.670.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela, po cenie
emisyjnej wynoszacej 3,00 zt (trzy ztote 0/100) za jedng akcje.

W zakresie Porozumienia Emitent zagwarantowat, ze w wyniku planowanych transakcji obecny

akcjonariusz wiekszosciowy — tj. EQUITY Il TDJ Finance sp. z 0.0. S.K.A. - zachowa aktualny udziat w

kapitale zaktadowym Emitenta, natomiast akcjonariusz ten zagwarantowat zapewnienie finansowania

transakcji w zakresie w jakim nie dojdzie do objecia akcji nowej emisji przez inne podmioty, poprzez

objecie wszystkich akcji serii C oraz akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, ktére nie zostang

objete przez inne podmioty.

22.04.2015 r. Podpisanie aneksu do porozumienia z TDJ S.A. oraz EQUITY Il TDJ Finance sp. z 0.0. S.K.A.

precyzujgcego przebieg oraz finansowanie transakcji przejecia przez Emitenta Zaktadu w Koninie

(Porozumienie).

Zmiana Porozumienia polega na zapewnieniu Emitentowi mozliwosci elastycznego zdecydowania o

momencie przejecia kontroli nad Fugo sp. z 0.0., stosownie do zmieniajgcych sie warunkédw rynkowych
w obszarze dziatalnosci Emitenta. Zgodnie z trescig aneksu do Porozumienia, Emitent uzyskat gwarancje
zawarcia umowy sprzedazy 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Fugo sp. z 0.0., dajacych tyle samo
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw, na kazde zagdanie Emitenta, w terminie do dnia 31 grudnia 2016
roku, z mozliwoscig wydtuzenia tego terminu o 1 (jeden) rok na wniosek Emitenta. tgczna cena za
udziaty Fugo sp. z 0.0. pozostaje na ustalonym dotychczas poziomie, tj. 46 min zt za wszystkie udziaty.
W zwigzku z powyzszym, w ramach aneksu do Porozumienia przewidziano umozliwienie Zarzadowi
Emitenta dostosowanie momentu dokonania emisji nowych akcji do decyzji o nabyciu udziatéw Fugo
sp. z 0.0. W miejsce dotychczas planowanego podwyzszenia kapitatu i uchwalenia kapitatu docelowego
zaplanowano uchwalenie kapitatu docelowego na poziomie odpowiadajgcym sumie tych podwyzszen,
tj. w wysokosci do 10.738.000,00 zt, poprzez emisje do 15.340.000 akcji, po cenie emisyjnej 3,00 zt, z
zastrzezeniem wykorzystania Srodkéw z tej emisji wytgcznie na sfinansowanie planowanej transakcji
przejecia kontroli nad Fugo sp. z 0.0. W tym celu obecny akcjonariusz wiekszoSciowy — tj. EQUITY Il TDJ
Finance sp. z 0.0. S.K.A. -zaproponuje stosowng zmiane projektu uchwaty o upowaznieniu Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego. Jednoczesnie podtrzymano gwarancje
zapewnienia finansowania transakcji w zakresie w jakim nie dojdzie do objecia akcji nowej emisji przez
podmioty spoza Grupy TDJ, poprzez objecie przez TDJ S.A. lub podmioty zalezne TDJ S.A. wszystkich
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, ktdére nie zostang objete przez inne podmioty.
Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego gwarantowac
bedzie réwniez przewidziane w dotychczasowych projektach uchwat zaoferowanie akcji nowej emisji w
pierwszej kolejnosci dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta. Zmiana warunkéw Porozumienia,
pozwalajac na elastyczne, jednostronne zdecydowanie o momencie sfinalizowania transakcji nabycia

udziatéw Fugo sp. z o.0., umozliwi Zarzadowi Emitenta dostosowanie terminu transakcji do
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zmieniajgcych sie warunkdéw rynkowych i podjecie decyzji w najdogodniejszym dla Emitenta momencie,

co pozostaje zarowno w interesie Emitenta, jak i jego akcjonariuszy. Jednoczesnie Zarzad Emitenta

informuje, ze przy zamknieciu transakcji przejecia kontroli nad Fugo sp. z 0.0. weZzmie pod uwage, poza

warunkami rynkowymi: ocene oczekiwanych wynikow Fugo sp. z 0.0., w tym backlog i stan zadtuzenia;

sytuacje finansowa Fugo sp. z 0.0. oraz sytuacje Emitenta.

23.04.2015 r. Uchwalenie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zamet Industry SA uchwaty nr 4

NWZ z dnia 23 kwietnia 2015 roku w sprawie: zmiany Statutu Spétki poprzez upowaznienie Zarzgdu do

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, zgodnie z ktéra:

%

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz
10.738.000,00 zt (dziesie¢ milionow siedemset trzydziesci osiem tysiecy ztotych), poprzez emisje
nie wiecej 15.340.000 (pietnascie miliondw trzysta czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesigt groszy) kazda, w ramach nowej emisji
akcji Spotki (kapitat docelowy). Zarzad moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie poprzez
dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki.

Cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego wyniesie 3,00 zt (trzy ztote

0/100) za jedng akcje.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego ma charakter

celowy i moze zosta¢ wykorzystane przez Zarzad wytgcznie na sfinansowanie planowanej

transakcji przejecia kontroli nad Fugo sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie.

W ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu

docelowego, Zarzad jest uprawniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktédrych mowa w

art. 453 §2 Kodeksu spétek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie

pdzniej niz okres na ktdry zostato udzielone niniejsze upowaznienie. Zarzgd moze wydawac akcje

w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w granicach kapitatu

docelowego wygasa z dniem 31 grudnia 2017 roku.

Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci

lub czesci prawa poboru akcji emitowanych w ramach udzielonego Zarzgdowi upowaznienia do

podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktdrym mowa w ust. 4 powyzej. W przypadku pozbawienia

w catosci lub czesci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, co najmniej % wartosci nowej

emisji akcji zostanie skierowana przez Zarzad Spotki do wybranych przez Zarzad indywidualnie

oznaczonych adresatéw z zachowaniem nastepujgcych zasad:

a) akcje zostang zaoferowane w pierwszej kolejnosci w catosci dotychczasowym akcjonariuszom
Spoétki wpisanym na liste uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
podejmujagcym uchwate upowazniajgcg Zarzad do podwyziszania kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego w kwocie nie wyzszej niz 10.738.000,00 zt (dziesie¢ milionow

siedemset trzydziesci osiem tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej 15.340.000 (pietnascie
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miliondw trzysta czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, na podstawie wykazu
sporzadzonego i udostepnionego Spétce przez podmiot prowadzacy depozyt papierow
wartosciowych, zgodnie z art. 4062 § 6 do 8 Kodeksu spétek handlowych (Lista Uprawnionych),
z wytaczeniem TDJ S.A oraz jej podmiotow zaleznych; ,

b) w ofertach skierowanych do dotychczasowych akcjonariuszy zgodnie z pkt a) powyzej kazdemu
uprawnionemu akcjonariuszowi zostanie zaoferowanych tyle sposréod nowych akcji (Pula
Akciji), ile przypada na tego akcjonariusza w Puli Akcji wg wspétczynnika stanowigcego stosunek
liczby akcji danego akcjonariusza zarejestrowanych na niniejsze Walne Zgromadzenie zgodnie
z Listg Uprawnionych do tacznej liczby akcji zarejestrowanych na niniejsze Walne
Zgromadzenie wg Listy Uprawnionych, przy czym przy obliczaniu facznej liczby akcji nie bedzie
sie uwzglednia¢ akcji Equity 11l TDJ Finance spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,

c) wszystkie akcje nieobjete przez dotychczasowych akcjonariuszy zgodnie z pkt a) powyzej oraz
innych adresatéw do ktérych skierowane zostang oferty objecia akcji zostang zaoferowane TD)J
S.A. lub jej podmiotom zaleznym;

* 7 zastrzezeniem postanowien niniejszego paragrafu, o ile postanowienia Kodeksu spoétek
handlowych nie stanowia inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego oraz emisjq akgji
w ramach kapitatu docelowego. W tym zakresie Zarzad jest umocowany w szczegdlnosci do:

a) dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach okreslonego wyzej kapitatu
docelowego w ramach jednej badz wielu emisji i nadania tym emisjom oznaczenia kolejnych
serii;

b) pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych
w granicach kapitatu docelowego, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki;

c) podjecia decyzji o wydaniu akcji w ramach danej emisji w zamian za wktad pieniezny, wktad
niepieniezny albo za wktad pieniezny i wktad niepieniezny;

d) podjecia czynnosci w celu rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz
wprowadzenia i dopuszczenia do notowan i obrotu gietdowego na rynku regulowanym na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie akcji emitowanych przez spétke w ramach
kapitatu docelowego.

Powyzsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem od dnia rejestracji zmiany Statutu
przez wiasciwy sad rejestrowy. Upowaznienie Zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego ma na celu zapewnienie zrédfa sfinansowania planowanej transakcji
przejecia przez Zamet Industry S.A. kontroli nad Fugo sp. z 0.0., przy jednoczesnym zagwarantowaniu
elastycznosci dla Zarzadu Spétki w zakresie wyboru momentu realizacji transakcji. Zgodnie z zawartym
przez Spotke porozumieniem, w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku, Zarzad Spétki moze swobodnie
zdecydowaé¢ o wyborze momentu, w ktérym Spétka nabedzie udziaty Fugo sp. z 0.0. na obecnie
ustalonych warunkach, tj. za cene wynoszacg 46.000.000,00 zt. Decyzja ta uzalezniona bedzie od

warunkow rynkowych, a takze sytuacji finansowej i gospodarczej Fugo sp. z 0.0. oraz sytuacji Spotki, tak
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aby transakcja ta mogta odby¢ sie w optymalnym dla Spétki momencie. Poniewaz podwyzszona wartosc
kapitatu docelowego ma stuzy¢ zapewnieniu sfinansowania catosci transakcji nabycia udziatéw Fugo sp.
z 0.0., bedac jednoczednie przeznaczona wytgcznie na wskazany cel, upowaznienie Zarzadu do
dokonania podwyzszenia w ramach uchwalonego kapitatu docelowego stanowi szybkg, uproszczong
Sciezke pozyskania w ten sposéb finansowania, stwarzajgc Zarzgdowi Spétki mozliwosé dostosowania
terminu dokonania emisji nowych akcji do momentu decyzji o nabyciu udziatéw Fugo sp. z o.o.
Wprowadzenie kapitatu docelowego zgodnie z trescig Uchwaty nr 4 podyktowane jest zatem interesem
Spotki, zapewniajac jednoczesnie ochrone jej akcjonariuszy, w drodze wprowadzonych ograniczen dla
Zarzagdu odnosnie przeznaczenia pozyskanych w ten sposéb S$rodkéw, a takie zapewnienia
akcjonariuszom, ktérzy zarejestrowali swdéj udziat w niniejszym Walnym Zgromadzeniu, mozliwosci
objecia akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zakresie kapitatu
docelowego. W swietle powyziszego, zwazywszy na istotnie zmieniajgce sie warunki rynkowe w
obszarze dziatalnosci Spotki, upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego, na warunkach przewidzianych w Uchwale nr 4, pozostaje zarowno w zgodzie z

interesami Spotki, jak i jej akcjonariuszy.

Dalsze dziatania w kierunku dywersyfikacji Zzrédet przychoddéw i zwiekszenia atrakcyjnosci oferty Grupy
Zamet Industry.

Wskaznik efektywnosci podejmowanych dziatann handlowych majgcych na celu zwiekszenie wolumenu
sprzedazy moze istotnie wptywac na wyniki poszczegdlnych kwartatow. Jest to szczegdlnie zwigzane z
uksztattowanym modelem wspdtpracy pomiedzy spdtka dominujacg a kluczowymi odbiorcami w
sektorze offshore. Wspétpraca z Aker Solutions, GE Oil & Gas oraz National Oilwell Varco odbywa sie
na zasadzie biezgcych zamédwien.

Rentownosc biezgcych projektow i efektywnos¢ produkcji moze mieé wptyw na wyniki finansowe Spofki
i Grupy Kapitatowej w perspektywie najblizszych kwartatéw. Doskonalenie organizacji pracy majgce na
celu podniesienie efektywnosci pracy i wykorzystania srodkéw produkcji, wptywa na zwiekszenie

rentownosci sprzedazy i korzystnie przektada sie na wynik.
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5. Ryzyka i zagrozenia

Ponizej zostaty przedstawione istotne ryzyka i zagrozenia, ktédre mogg w przysztosci, w tym réwniez w

perspektywie kolejnego potrocza, wptynac na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta. Przedstawiajac czynniki

ryzyka w ponizszej kolejnosci, zarzad nie kierowat sie prawdopodobienistwem ich zaistnienia ani oceng ich

waznosci. Przedstawione czynniki ryzyka dotyczg Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywow na sytuacje

finansowa spotki ryzyka zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci :

b)

c)

ryzyka kredytowego - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z
zawartych umow i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnosc
kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczgce opdznienia w zaptacie naleznosci. W celu
ograniczenia zjawisk, ktore mogtyby generowac straty finansowe Spoétki Grupy Kapitatowej Zamet na
biezgco monitorujg stany naleznosci i niezwfocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec
naleznosci przeterminowanych. Ponadto, wiarygodnos$¢ kontrahentdw poddawana jest weryfikacji i
stosowane sg zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci.

ryzyka ptynnosci — Grupa narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pieniezne z tytutu
sptaty naleznosci nie sg realizowane terminowo. Spétki zabezpieczajg sie przed trudnosciami w
wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan.
Jednoczes$nie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z
opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci.

ryzyka rynkowego:

ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnosé, co do wartosci
przysztych przeptywow pienieznych. Celem ograniczenia ryzyka walutowego, Zarzagd Zamet Industry
S.A. podjat w dniu 24 maja 2012 r. uchwate w sprawie przyjecia polityki zarzgdzania ryzykiem
walutowym w Grupie Kapitatowej Zamet, oraz uchwate w sprawie wprowadzenia rachunkowosci
zabezpieczen. Zgodnie z obowigzujgcg w Spodice politykg zabezpieczen, zabezpieczeniu podlega
okreslona cze$¢ oczekiwanych przeptywéw z tytutu realizowanego kontraktu na dostawe
maszyn/urzadzen. Instrumentami zabezpieczajgcymi sg kontrakty walutowe forward. Efektywnosé
zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testéw
efektywnosci. Sprzedaz realizowana przez Spétke w walutach, podlegajgca rachunkowosci
zabezpieczen, odbywa sie w oparciu o kontrakty podpisywane z odbiorcami Spétki na dostawy
maszyn/urzadzen. Strategia zabezpieczern Spotki polega na zabezpieczaniu ryzyka kursowego
zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez z przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z pozycji pienieznych

denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z polityka Spétki zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany
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w kursach forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla kazdego planowanego lub
zawartego kontraktu czes¢ planowanych wptywow ze sprzedazy w walucie. Wycena kontraktow
terminowych na dzien 30 czerwca 2015 zostata przedstawiona w pkt. 4.6 powyzej.

- ryzyko stopy procentowej — Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez
kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. 100% wartosci kredytéw to kredyty
zaciggniete w PLN, dlatego tez Spdtka na biezgco monitoruje decyzje Rady Polityki Pienieznej oraz
negocjuje z Bankiem warunki na jakich udzielone sg kredyty. Zarzad ocenia ze, ryzyko to jest obecnie
niewielkie. Celem ograniczenia ryzyka stopy procentowej, Emitent zawart transakcje zamiany stép
procentowych IRS z zabezpieczeniem oprocentowania wg negocjowanej statej stopy procentowej w
stosunku rocznym.

- ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen Grupa narazona jest w przypadku materiatow niezbednych dla
dziatalnosci gtdéwnie wyrobdw hutniczych. Spétka dazy do minimalizowania ryzyka poprzez lokowanie
dostaw materiatdw po stronie klienta, zagwarantowanie w umowach z odbiorcami mozliwosci
indeksacji cen. Ponadto, w przypadku braku mocy przerobowych lub mozliwosci technologicznych,
Spoétka korzysta przy wykonywaniu zadan produkcyjnych z ustug kooperantow w zakresie obrobki
mechanicznej i cieplnej, cynkowania, hartowania, wycinania laserem i in. ustug. Spodtka posiada
zdywersyfikowane Zrédfa zaopatrzenia w materiaty do produkcji i Swiadczenia ustug kooperacyjnych

tak, wiec nie wystepuje uzaleznienie od jednego lub kilku dostawcéw.

Ryzyko zwigzane z niskim stopniem dywersyfikacji przychodéw

Aktywna polityka rozwoju sprzedazy w segmencie wielkogabarytowych urzadzen do podwodnego wydobycia
ropy i gazu zaowocowata nawigzaniem Scistej wspotpracy z grupg odbiorcéw zwigzanych z produkcja tego typu
urzadzen. Wahania koniunktury na rynkach swiatowych mogg spowodowaé, iz zakres wspétpracy moze zostac
ograniczony lub podlegac znacznym wahaniom. Ograniczenie zamdwien producentow urzgdzen do podwodnego
wydobycia ropy i gazu mogg spowodowac trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcow na
produkty wytwarzane przez Spdétke w segmencie tych urzadzen i wptywa¢ na pogorszenie sie wynikéw
finansowych, dlatego tez staramy sie ograniczaé powyzsze ryzyko zwiekszaniem dywersyfikacji branzowg oraz w

zakresie odbiorcow i klientow na urzadzenia i maszyny wytwarzane przez Zamet Industry S.A.

Ryzyko zwigzane z poziomem wzrostu gospodarczego na swiecie

Ze wzgledu na rosngce ceny surowcow oraz praktyke wspierania popytu na rynkach wewnetrznych przez
réznego typu wydatki rzgdowe istnieje ryzyko pojawienia sie presji inflacyjnej w kluczowych gospodarkach na
Swiecie. Moze to skutkowaé serig podwyzek stdp procentowych i przyczyni¢ sie do ograniczenia tempa
globalnego wzrostu gospodarczego. W efekcie moze to powodowac¢ mniejsze zamdwienia od gtéwnych
odbiorcédw maszyn i urzadzen wielkogabarytowych na produkty wytwarzane przez Zamet. Ewentualne
pogorszenie tempa wzrostu gospodarczego na $wiecie i gorsza koniunktura na rynkach zagranicznych moze

negatywnie wptyngé na oczekiwany wzrost przychodéw oraz skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe.
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Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktére
wptyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu PKB,
inflacje, wysokosc stép procentowych, poziom oraz zmiennos$¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt
finansdw publicznych, bezrobocie, atakze rozwdj branz wykorzystujgcych wielkogabarytowe maszyny i
urzadzenia. Niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw w szczegdlnosci kryzys finanséw
publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajgcy z tego spadek
inwestycji w takich gateziach przemystu jak energetyka czy gérnictwo mogg mieé¢ negatywny wptyw na

dziafalnos¢, sytuacje finansowa oraz skonsolidowane wyniki Spofki.

Ryzyko zwigzane z tempem wzrostu rynku offshore

Nizsze od spodziewanego tempo rozwoju rynku offshore moze spowodowaé ograniczeniem Srodkéw
finansowych kierowanych na budowe platform i statkdw, co moze skutkowa¢ nizszym poziomem zamodwien na
wyposazenia tych jednostek. Znaczace ostabienie tempa wzrostu sektora offshore moze mie¢ negatywny wptyw
na sytuacje finansowgq oraz skonsolidowane wyniki Spétki. Ryzyko ograniczenia aktywnosci inwestoréw i tempa
wzrostu rynku offshore jest zwigzane z ryzykiem cen surowcow energetycznych takich jak ropa i gaz ziemny.
Poczgwszy od drugiego podtrocza 2014 roku na Swiatowych rynkach obserwujemy obnizenie poziomu cen
surowcow energetycznych, w szczegdlnosci ropy naftowej. W ocenie Zarzadu, dtugoterminowe utrzymywanie
sie ceny tych surowcéw na swiatowych rynkach na poziomie znaczaco nizszym niz $redni poziom cen tego
surowca w ostatnich latach moze negatywnie wptyna¢ na rozwdj inwestycji wydobywczych i koniunkture w
sektorze wydobycia ropy i gazu z dna morskiego. Koniunktura oraz perspektywy rozwoju rynku maszyn i
urzadzen dla sektora offshore (urzgdzenia na platformy wiertnicze, urzgdzenia do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, urzadzenia dZzwigowe i wciggarki) uzaleznione s3 gtéwnie od naktadéw inwestycyjnych na prace zwigzane
z poszukiwaniem oraz eksploatacjg podmorskich zt6z ropy naftowej i gazu. Podmorskie wydobycie ropy i gazu
koncentruje sie w kilku regionach swiata, do ktdrego nalezy miedzy innymi obszar szelfowy Morza Pétnocnego.
Kluczowa pozycje w tym regionie posiadajg firmy norweskie. Z dostawcami tych firm w znaczacym zakresie
wspotpracuje Grupa Kapitatowa ZAMET INDUSTRY, co znajduje swoje odzwierciedlenie w kierunkach eksportu.
Dla Grupy Kapitatowej ZAMET dekoniunktura rynku offshore moze wigzac sie ze zmniejszeniem ilosci zlecen od
kontrahentéw norweskich i moze oznaczaé¢ pogorszenie wynikdow finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz
kondycja branzy offshore przektada sie na wyniki Grupy z przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z dtugoscig

cyklu produkcyjnego urzadzen produkowanych przez Zamet.

Ryzyko zwigzane z rolg kadry inzynieryjno-technicznej oraz z trudnosciami wynikajagcymi z pozyskania
wykwalifikowanej kadry technicznej i inzynierskiej

Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny i urzadzenia zwigzany jest z szeregiem prac o charakterze
techniczno-produkcyjnym i technologicznym. Warunkiem wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone
wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wykwalifikowang kadrg inzynierskg. Do kluczowych

pracownikow naszej Grupy Kapitatowej nalezg, w szczegdlnosci: pracownicy dziatéw technicznych, w tym m.in.
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specjalisci badan nieniszczacych - posiadajacy certyfikaty do wykonywania badan: UT, MT, PT, RT | VT na
poziomie 2, certyfikowani przez niezalezne jednostki, takie jak TUV(TUV Rheinland Polska), PTBN (Polskie
Towarzystwo Badan Nieniszczacych) oraz IS (Instytut Spawalnictwa Gliwice); inzynierowie spawalnicy czy
operatorzy strategicznych maszyn numerycznych, pracownicy dziatéw handlowych, odpowiedzialni za szeroko
rozumiane kontakty z klientami (odpowiadajg m.in. za: pozyskiwanie klientow, przygotowanie oferty, realizacje
zaméwienia, kontrole odbioru, kontrole wysytki, monitoring ptatnosci). Ewentualna utrata istotnej czesci kadry
inzynierskiej odpowiedzialnej za prace projektowe, technologiczne i konstrukcyjne moze powodowac trudnosci
z realizacjg kontraktéw. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku trudnosci na rynku pracy, w przysztosci
utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajacej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i

kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywac na mozliwos¢ zwiekszania produkgji.
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6. Pozostate informacje

6.1.Informacje o dywidendzie i podziale zysku

W okresie sprawozdawczym Zamet Industry S.A. nie wyptacat dywidendy. Dnia 18 czerwca 2015 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Zamet Industry S.A. podjeto uchwate nr 8 w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2014,
zgodnie z ktorg na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki przeznaczyto zysk netto Spotki osiggniety w roku 2014, w kwocie 34.676.857,19 zt w catosci na kapitat

zapasowy.

6.2.Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu, na ktéry sporzadzono srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie wystgpity zdarzenia, nieujete
W niniejszym sprawozdaniu, ktdre mogtyby w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe Grupy

Kapitatowej Emitenta.

7. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych

W dniu 10.07.2015 r. Spoétka podpisata umowe z firmg Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Rondo ONZ 1, 00-124.

Przedmiotem umowy jest:
—  przeglad skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ZAMET INDUSTRY sporzgdzonego na 30.06.2015 r., zgodnie z MSSF
— przeglad skroconego $rddrocznego sprawozdania jednostkowego ZAMET INDUSTRY S.A.
sporzgdzonego na dzien 30.06.2015 r, zgodnie z MSSF

Ponadto, przedmiotem umowy jest rowniez:
— badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ZAMET INDUSTRY S.A sporzgdzonego na

31 grudnia 2015 roku, zgodnie z MSSF

— badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZAMET INDUSTRY

sporzgdzonego na 31 grudnia 2015 roku, zgodnie z MSSF.
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8. Oswiadczenia Zarzadu

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz pétroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Zamet Industry S.A. za | pdtrocze 2015 roku i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik
finansowy. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Ponadto Zarzad oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pétrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Zamet Industry S.A. za | pétrocze 2015 roku, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujgcy przegladu spetnili warunki do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pdtrocze 2015 roku zostato zatwierdzone do

publikacji dnia 31 sierpnia 2015 r.

PIOTRKOW TRYBUNALSKI, DN.31.08.2015
TOMASZ JAKUBOWSKI — PREZES ZARZADU

JAN SZYMIK — WICEPREZES ZARZADU
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